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1. Ocena problemu badawczego i wyboru tematu rozprawy

Mig¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) sa obecnie
uznawane przez ponad 160 krajow $wiata. Coraz wicksza ich akceptacja i sporzadzanie
sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF w praktyce gospodarczej powoduje, ze
standardy te sg najbardziej rozpowszechnionymi i rozpoznawalnymi standardami
rachunkowosci.

Stosowanie MSSF zwigksza uzyteczno$¢ sporzadzanych sprawozdan finansowych, a
tym samym umozliwia bardziej efektywna alokacje kapitatu. Wsrod innych istotnych cech
MSSF wymienia si¢ wigkszg porownywalnos¢ i transparentnos$¢, ktore utatwiajg analize
danych finansowych oraz zapewniajg inwestorom wsparcie w procesie podejmowania
decyzji ekonomicznych, a zwigkszenie przejrzystosci sprawozdan finansowych przyczynia
si¢ posrednio do obnizenia ryzyka dla inwestoréw na rynkach finansowych, zmniejszenia
kosztow agencji oraz wzrostu plynnosci akcji. Spotki sporzadzajace sprawozdania
finansowe wedtug MSSF sg lepiej postrzegane przez uczestnikow rynkow kapitatlowych ze
wzgledu na prezentowanie bardziej wiarygodnych i rzetelnych danych finansowych.

Obowiazujace W Polsce regulacje prawne w zakresie rachunkowosci obliguja

wybrane (nieliczne) podmioty do sporzadzania sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF



oraz wskazuja na  grupe przedsigbiorstw, ktore moga stosowaé je na zasadzie
dobrowolnosci. | tu rodzi si¢ pytanie — jakimi czynnikami kieruja si¢ te przedsigbiorstwa
przy podejmowaniu decyzji co do dobrowolnego stosowania MSSF? W badaniach
empirycznych przedmiotem analizy sg roznorodne czynniki, ktore wplywajg na stosowanie
MSSF. Najczesciej analizie poddawane sg zmienne 0 charakterze makroekonomicznym
(instytucjonalnym) oraz mikroekonomicznym. Badania opisane w recenzowanej pracy
wypetniaja zatem luke badawczg dotyczacg braku badan nad czynnikami
mikroekonomicznymi determinujagcymi dobrowolne stosowanie MSSF przez polskie spotki
gieldowe.

W kontekscie tych rozwazan, nalezy stwierdzi¢, ze temat recenzowanej rozprawy,
nawigzujacy do determinant dobrowolnego stosowania Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej w spotkach gietdowych w Polsce jest poprawnie
sformutowanym problemem badawczym, zlokalizowanym we wspotczesnej tematyce
rachunkowosci.

Celem glownym pracy jest wustalenie czynnikow mikroekonomicznych
wplywajacych na dobrowolne stosowanie MSSF przez przedsigbiorstwa notowane na
Gieldzie Papierow Wartosciowych SA w Warszawie.

W ramach tak postawionego celu gtéwnego, wyodrgbnione zostaly nastepujace cele
pomocnicze:

1. Usystematyzowanie wiedzy w zakresie badan naukowych nad czynnikami

0 charakterze mikro- i makroekonomicznym (instytucjonalnym) determinujacymi

dobrowolne stosowanie MSSF.

2. Okreslenie zakresu dobrowolnego stosowania MSSF w spoétkach notowanych na

GPW.

3. Okreslenie mikroekonomicznych czynnikow wptywajacych na dobrowolne
stosowanie MSSF w spotkach notowanych na GPW.
4. Przeprowadzenie weryfikacji empirycznej czynnikow —mikroekonomicznych

determinujacych dobrowolne stosowanie MSSF.

W pracy sformulowano nastepujaca gléwna hipotez¢ badawcza: Determinanty
o charakterze mikroekonomicznym wplywaja na dobrowolne stosowanie MSSF przez

spolki notowane na GPW w Warszawie.



Niezaleznie od hipotezy gtdéwnej przyjeto nastepujace hipotezy pomocnicze:

H1: Rentowno$¢ pozytywnie wptywa na dobrowolne stosowanie MSSF.

H2: Zadluzenie negatywnie wptywa na dobrowolne stosowanie MSSF.

H3: Ptynno$¢ finansowa pozytywnie oddziatuje na dobrowolne stosowanie MSSF.
H4: Prowadzenie dzialalnosci migdzynarodowej pozytywnie oddziatuje na
dobrowolne stosowanie MSSF.

H5: Mozliwosci rozwoju przedsigbiorstwa pozytywnie wplywaja na dobrowolne
stosowanie MSSF.

H6: Efektywnos$¢ operacyjna przedsigbiorstwa mierzona wskaznikiem obrotowosci
aktywow pozytywnie wptywa na dobrowolne stosowanie MSSF.

H7: Wielkos¢ jednostki gospodarczej wywiera pozytywny wpltyw na stosowanie
MSSF.

H8: Obecnos¢ dominujacego inwestora zagranicznego pozytywnie oddziatuje na
dobrowolne stosowanie MSSF.

H9: Udzial inwestora finansowego pozytywnie wptywa na dobrowolne stosowanie
MSSF.

H10: Zatrudnienie renomowanego audytora jako zewnetrznego bieglego rewidenta
pozytywnie oddziatuje na stosowanie MSSF.

H11: Przynalezno$¢ do branzy produkcyjnej pozytywnie wplywa na stosowanie
MSSF.

H12: Wiek przedsigbiorstwa pozytywnie oddziatuje na dobrowolne stosowanie

MSSF.

Do realizacji celu gtownego i1 celow pomocniczych wykorzystano takie metody

badawcze jak: wnioskowanie indukcyjne i dedukcyjne, krytyczng analize literatury

przedmiotu, a takze metody statystyczne: test Manna-Whitneya, test wnioskowania chi-

kwadrat, test Fishera, wspotczynniki korelacji Spearmana oraz model regresji logistyczne;j.

Na tle tak nakreslonych probleméw nalezy stwierdzi¢, ze dobér tematu rozprawy

doktorskiej jest trafny, aktualny i wychodzacy naprzeciw oczekiwaniom zaréwno

teorii jak i praktyki rachunkowosci.



2. Ocena tresci rozprawy oraz realizacji celow pracy

Konstrukcja pracy zostata podporzadkowana realizacji okreslonego we wstepie celu,
poprzez przedstawienie treSci W logicznej kolejnosci. Rozprawa ma charakter teoretyczno-
empiryczny i sklada si¢ z czterech rozdzialow, poprzedzonych wstepem oraz
podsumowanych zakonczeniem (wnioskami).

W rozdziale pierwszym ,lIstota, znaczenie i rozwéj sprawozdawczoSci
finansowej w teorii finansow przedsiebiorstw” omoéwiono oddzialtywanie
najwazniejszych teorii finansow i ekonomii na rachunkowo$¢, w tym teori¢ agencji, teori¢
asymetrii informacji oraz sygnalizacji w konteks$cie podejmowania decyzji finansowych i
roli sprawozdawczosci finansowej w przekazywaniu informacji inwestorom zewngtrznym,
a takze teorie efektywnosci rynkoéw kapitatowych oraz model CAPM i ich wplyw na zakres
ujawnianych informacji w sprawozdaniach finansowych oraz na wycen¢ papieréw
warto$ciowych. W dalszej czeSci rozdziatu, na tle harmonizacji, standaryzacji, unifikacji
oraz konwergencji w zakresie rachunkowosci, scharakteryzowano genez¢ i1 rozwoj
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, przedstawiono procedure
opracowywania MSSF oraz proces wdrozenia MSSF w wybranych panstwach na §wiecie,
takich jak: Chiny, Australia, Brazylia, Kanada, Stany Zjednoczone, kraje Afryki oraz kraje
Unii Europejskiej. Tres¢ rozdziatu pierwszego swiadczy o umiejetnej, krytycznej analizie
literatury polskiej i Swiatowej w zakresie standaryzacji rachunkowosci.

W drugim rozdziale ,,Wplyw Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej na wybrane sfery funkcjonowania przedsiebiorstw i rynki kapitalowe”
zaprezentowano wplyw MSSF na rozne sfery funkcjonowania przedsiebiorstw i rynki
kapitalowe, przedstawiajac zarowno korzysci jaki i negatywne skutki stosowania MSSF.
Analiza korzysci wynikajacych ze stosowania MSSF pozwala wskaza¢ na zmniejszenie
réznic W dostepie do informacji migdzy inwestorem a zarzadem, obnizenie kosztu kapitatu,
zmniejszenie mozliwosci zarzadzania zyskami, utatwienie wejscia na rynki zagraniczne i
zwigkszenie zdolnosci pozyskania kapitatlu na zagranicznych rynkach finansowych. Do
negatywnych skutkow stosowania MSSF zaliczono wysokie koszty ich wdrozenia i
pdzniejszego stosowania oraz brak odpowiednio wykwalifikowanych pracownikow.

W rozdziale trzecim ,,Uwarunkowania dobrowolnego stosowania MSSF w teorii

i praktyce gospodarczej” na podstawie analizy literatury angiclskojezycznej z zakresu



badan nad wdrozeniem MSSF, scharakteryzowano wybrane determinanty o charakterze
makroekonomicznym i mikroekonomicznym, Kktore wskazujg na ich oddzialywanie na
dobrowolne stosowanie MSSF na $wiecie. Przedstawione w literaturze migdzynarodowej
wyniki badan nad oddziatywaniem czynnikoéw mikroekonomicznych na dobrowolne
wdrazanie MSSF nie sg jednoznaczne, co sklonito Autorke do podjecia badan nad
zidentyfikowaniem czynnikow decydujacych o stosowaniu MSSF przez polskie spotki
gieldowe. Podajagc wyniki badan przeprowadzonych przez naukowcow w Niemczech,
Wielkiej Brytanii oraz Stanach Zjednoczonych, wsroéd czynnikow mikroekonomicznych
wskazano miedzy innymi, ze wybdr renomowanego audytora do badania sprawozdania
finansowego ma pozytywny wplyw na dobrowolne stosowanie MSSF (s. 125). Teza ta nie
potwierdzita si¢ w badaniach przeprowadzonych przez Autorke na polskich spotkach
gietdowych (s. 168), mozna wigc postawi¢ pytanie dlaczego? Jakie sa tego przyczyny?

W rozdziale czwartym ,,Empiryczna weryfikacja dobrowolnego stosowania
MSSF w wybranych spoétkach gieldowych w Polsce”, ktory ma charakter praktyczny,
dokonano  weryfikacji  empirycznej  wybranych  determinant o  charakterze
mikroekonomicznym na probie 46 spotek notowanych na GPW w Warszawie. Poprawnie
zdefiniowano cel prowadzonych badan, wprowadzono hipotezy badawcze oraz
zidentyfikowano czynniki mikroekonomiczne z podziatem na finansowe i niefinansowe.
Do czynnikow finansowych zaliczono: rentowno$¢, zadluzenie, plynno$¢ finansowa,
dziatalno$¢ migdzynarodows, mozliwosci rozwoju, obrotowo$¢ aktywow. Do czynnikow
niefinansowych — obecno$¢ zagranicznego inwestora dominujgcego, udziatl inwestora
finansowego (instytucjonalnego) w strukturze kapitatu, wielko$¢ przedsiebiorstwa, wiek
jednostki gospodarczej, przeprowadzenie badania przez renomowanego bieglego rewidenta
oraz branze..

Ostateczne wyniki badan pozwolily na potwierdzenie, ze na dobrowolne stosowanie
MSSF przez polskie spotki gietdowe oddziatujg tylko niektore zmienne
mikroekonomiczne:  plynno$¢  finansowa, obecnos¢  zagranicznego  wilasciciela
dominujacego, obecnos¢ wilasciciela finansowego oraz branza. Pozostate zidentyfikowane
czynniki mikroekonomiczne (wymienione jako hipotezy szczegétowe: H1, H2, H4, H5,

H6, H7, H10, H12) nie zostaty zweryfikowane w analizie regresji.



Na tle otrzymanych i prezentowanych w pracy wynikow badan mam pytanie do
Doktorantki, czy widzi zwigzek migdzy wynikami swoich badan, a regulacja ustawy o
rachunkowosci, ze decyzje w sprawie dobrowolnego stosowania MSSF podejmuje organ
zatwierdzajgcy sprawozdanie finansowe?

W rozdziale czwartym na podkreslenie zasluguje szerokie  spectrum
zidentyfikowanych czynnikéw mikroekonomicznych oraz bardzo dobry warsztat badawczy

bazujgcy na dobrze dobranych metodach statystycznych.

3. Ocena formalnej strony rozprawy

Recenzowana rozprawa doktorska sktada si¢ z czterech rozdziatlow, wstepu,
podsumowania oraz spisow: bibliografii, tabel, wykresow. W sumie praca obejmuje 199
stron tekstu. Tre$¢ pracy wzbogacajg: 30 tabel, 3 rysunki i 1 zatacznik. W zestawieniu
bibliografii wykazano 300 pozycji zwartych i ciaglych, w tym zdecydowana przewaga
pozycji angielskojezycznych, 11 stron internetowych i 9 aktow prawnych.

Praca napisana jest poprawnym jezykiem, jasnym i zrozumiatym. Bardzo nieliczne
potkniecia jezykowe zauwazone w pracy nie zasluguja na wyszczegdlnienie.

Konstrukcja pracy jest przemyslana, zgodna z przyjeta koncepcja 1 zatozeniami
metodycznymi, zastosowano logiczng  prezentacj¢  poszczegéOlnych — zagadnien,

konsekwentnie dazac do realizacji zatozonych celow.

4. Konkluzja

Oceniajagc syntetycznie calo$¢ rozprawy, stwierdzam, ze temat pracy zostal
poprawnie zlokalizowany we wspotczesnej tematyce badawczej nauk ekonomicznych w
dyscyplinie finanse (obecnie ekonomia i finanse), cel pracy zostat osiagniety.

W pracy wida¢ wieloptaszczyznowe studia literaturowe, swiadczace 0 opanowaniu
przez Autorke wiedzy teoretycznej z zakresu rachunkowosci i finansow, a uzyskane wyniki
i ich interpretacja $wiadczg o umiejetnosci samodzielnego powadzenia badan za pomoca
odpowiednio dobranych metod.

Wobec powyzszego stwierdzam, ze rozprawa doktorska mgr Doroty Kedzior speinia
wymogi okre$lone w art.13 ust.1 Ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o stopniach naukowych i

tytule naukowym oraz o stopniach i tytule w zakresie sztuki, a w szczegolnosci stanowi



oryginalne rozwigzanie problemu badawczego i wskazuje na posiadanie przez Doktorantke
ogoblnej wiedzy teoretycznej w dyscyplinie finanse, a tym samym rekomenduj¢ Radzie
Dyscypliny Ekonomia i Finanse Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie o dopuszczenie

jej do publicznej obrony.

Katowice, 02.05.2022 r. Jozef Pfaff



