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RECENZJA
rozprawy doktorskiej mgr Iwony Mazur-Maslanki pt.: ,, Weryfikacja zagrozenia
kontynuacji dzialalnosci spolek publicznych wedlug standardéw migdzynarodowych”,
napisanej pod kierunkiem naukowym dr. hab. Mariusza Andrzejewskiego prof. UEK,

w Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie

1. Ocena problemu badawczego i wyboru tematu rozprawy

Sprawozdanie finansowe jako koncowy produkt procesu przetwarzania danych w systemie
rachunkowosdci stanowi gldwne Zrédlo informacji o sytuacji finansowej, majatkowej i wyniku
finansowym jednostki, jest formg komunikowania informacji ekonomicznych przez jednostke
odbiorcom zewnetrznym zainteresowanym sytuacja i rezultatami jej dziatalnosci. Dlatego tez
informacje finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym powinny uwzgledniaé
potrzeby informacyjne réznych interesariuszy. Warunkiem koniecznym przydatnosei tych
informacji jest wysoka jako$¢ sprawozdan finansowych. W zapewnieniu odpowiedniego poziomu
jako$ciowego sprawozdania finansowego znaczgca role odgrywa biegly rewident wydajacy
sprawozdanie z badania, w ktérym wskazuje, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z
zastosowanymi zasadami rachunkowo$ci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkows, finansowa oraz wynik finansowy. Uzytkownicy
sprawozdan finansowych powinni mie¢ réwniez pelng i jasng informacj¢ co do kondygji
przedsigbiorstwa oraz mozliwosei kontynuacji dziatalnosci, Odpowiedzialnos¢ za oceng
zdolnodei do kontynuacji dziatalnoéci jednostki jest obowigzkiem kierownictwa jednostki, a
standardy badania nakladajg na bieglego rewidenta obowigzek weryfikacji prawidlowosci

przyjecia tego zalozenia. Weryfikacja zagrozenia kontynuacji dzialalnosci jest kluczowa w




kontekscie celu badania sprawozdan finansowych jakim jest zwigkszenie zaufania uczestnikéw
obrotu gospodarczego do informacji zawartych w tych sprawozdaniach.

Potwierdzenie badZz zakwestionowanie przez bieglego rewidenta prawidiowosci przyjgtej
przez kierownictwo badanej jednostki zasady kontynuacji dziatalnosci stanowi istotng informacje
dla otoczenia (interesariuszy) jednostki.

Na tle tych rozwazan nalezy uznaé za istotny problem badawczy sformutowany w tytule
rozprawy, jakim jest weryfikacja zagrozenia kontynuacji dzialalnosci, przeprowadzana przez
bieglego rewidenta w procesie badania sprawozdania finansowego wedlug mig¢dzynarodowych
standardow.

Celem gléwnym pracy byla weryfikacja czy badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzone przez bieglego rewidenta w prawidtowy sposéb identyfikuje ryzyko zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci oraz czy znajduje ono odzwierciedlenie w sprawozdawczosci
niezaleznego bieglego rewidenta.

Do realizacji celu gléwnego rozprawy wyznaczono pigé celéw czastkowych:

— dokonanie poglgbionego  przegladu krajowej i miedzynarodowej literatury
przedmiotu oraz regulacji prawnych dotyczgcych rewizji finansowej,

— uporzadkowanie [ usystematyzowanie wiedzy na temat zasady kontynuacji
dziafalnosci we wspélezesnym systemie rachunkowosci i rewizji finansowej, a takze
problemu upadiosci przedsigbiorstw,

— wigczenie si¢ do dyskusji na temat roli bieglego rewidenta i rewizji finansowej w
zapewnianiu bezpieczenstwa obrotu gospodarczego,

— szezegblowe zbadanie zawartosci informacyjnej sprawozdan niezaleinego bieglego
rewidenta z badania jednostkowych sprawozdarn finansowych spétek notowanych na
GPW w Warszawie za lata 2010-2020,

— identyfikacja procesow upadiosciowych i restrukturyzacyjnych, ktére mialy miejsce
wsrod badanych jednostek, pozwalajgcych na weryfikacje prawidiowosci ujecia
kwestii zagrozenia kontynuacji dziatalnoéci w sprawozdaniu biegtego rewidenta.

Gtowna hipoteza pracy zaklada, ze badania sprawozdan finansowych w spotkach
publicznych, przeprowadzone przez bieglych rewidentéw w prawidtowy sposob identyfikuja
ryzyko zagrozenia kontynuacji dzialalnosei.

W celu udowodnienia hipotezy gtownej sformutowano trzy hipotezy szczegolowe:
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~ H 1: W przypadku spotek upadtych sprawozdania z badania w okresie do trzech lat przed
upadloscig prawidiowo wskazujg na ryzyko zagrozenia kontynuacji dziafalnosci;

— H 2: W przypadku podmiotéw upadtych w latach 20112021, w sytuacji gdy sygnaly
finansowe w okresie przed upadfoscia nie wskazywaly na zagrozenie kontynuacji
dziatalnodci, wowcezas audytor wyrazil niezmodyfikowang opinig¢ bez zwrdcenia uwagi na
zagrozenie kontynuacji dziatalnoscei;

— H 3: Istnieje statystycznie istotna zaleznosé pomiedzy wybranymi miernikami kondycji
finansowej a ujeciem przez bieglego rewidenta w sprawozdaniu z badania, zawierajgcego
opini¢ niezmodyfikowana, kluczowe] sprawy badania dotyczacej kwestii kontynuacji
dziatalnosci lub zawarcia w sprawozdaniu z badania sekcji ,,Istotna niepewnos¢ dotyczaca
kontynuacji dziatalnoéci”, zawierajacej zwrocenie uwagi na tg kwestie.

Do realizacji postawionych celéw badania oraz weryfikacji sformutowanych hipotez
badawczych zastosowano nastepujace metody badawcze: krytyczng analize literatury krajowej i
zagraniczne] oraz aktow prawnych i standardéw badania, analiz¢ sprawozdan finansowych oraz tresci
sprawozda niezaleznego bieglego rewidenta z badania spétek notowanych na GPW w Warszawie,
metody statystyczne.

Biorac pod uwage przywolane wezesniej zagadnienia i oceny, nalezy wskaza¢ na interesujacy
obszar dociekart naukowych odnoszacy sie do weryfikacji zagrozenia kontynuacji dziatainodci
przeprowadzanej przez bieglego rewidenta w procesie badania sprawozdan finansowych. Tym
samym oceniam pozytywnie wybor problemu badawczego, poprawnie sformutowanego w tytule
rozprawy. W kontekécie problemu badawczego pozytywnie oceniam réwniez przyjete cele pracy,

zalozone hipotezy oraz zastosowane metody badawcze.

2. Ocena tresci rozprawy, realizacji celu pracy i hipotez badawczych

Konstrukcja pracy zostata dobrze podporzadkowana realizacji celéw badawczych oraz
weryfikacji postawionych hipotez, wyraznie akcentuje dwa spdjne watki badawcze — teoretyczny
i praktyczny. Praca sklada si¢ z pieciu rozdzialéow, w tym trzech teoretycznych i dwdch
empirycznych,

W rozdziale pierwszym ,Rewizja sprawozdai finansowych w teorii rachunkowosci i
finansé6w” dokonano poglebionego przegladu krajowej i miedzynarodowej literatury w zakresie
finansdw, rachunkowosci i rewizji finansowej oraz regulacji prawnych dotyczacych rewizji
finansowej. Zaprezentowano pozytywne i normatywne teorie rachunkowosci, podkreslajgc
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istotng rol¢ rachunkowosci w ksztattowaniu informacji na temat sytuacji finansowej jednostki
gospodarczej, scharakieryzowane zostaly ponadto istota, funkcje oraz etapy ewolucji celéw
rewizji finansowej i krétki rys historyczny rewizji sprawozdan finansowych w Polsce i na
swiecie. W ostatnim podrozdziale przeanalizowano podstawy prawne rewizji sprawozdar
finansowych w Polsce, w tym obowigzujace standardy wykonywania zawodu bieglego rewidenta
i ich wplyw na funkcjonowanie rynku audytorskiego w Polsce. Bardzo wysoko oceniam
szezegblowe  rozwazania  teoretyczne w  zakresie rewizji sprawozdan finansowych
przeprowadzone przez Autorke w tym rozdziale, a jesli chodzi o funkcje rewizji finansowej to
mam pytanie dotyczace funkcji analitycznej (mocno eksponowanej w publikacjach prof. B.
Micherdy), czy dostrzega Pani powigzane tej funkeji z ostatnimi zmianami w Kodeksie spotek
handlowych dotyczacych wspdlpracy bieglego rewidenta z radg nadzorcza?

W rozdziale drugim ,Ryzyko i jego znaczenie w badaniu sprawozdan finansowych”
zaprezentowano wyniki analizy literatury dotyczacej ryzyka gospodarczego immanentnie
zwigzanego z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej, jak i ryzyka badania, ktére nieodlacznie
towarzyszy bieglemu rewidentowi w procesie badania sprawozdania finansowego. Kwestia
ryzyka zostala zaprezentowana z réznych punktéw widzenia, oméwiono migdzy innymi
postrzeganic i identyfikowanie ryzyka w ramach systemu rachunkowosci jednostki, wskazujac
réwnoczesnie na istotg i wage przyjetych w polityce rachunkowosci rozwigzan, ktére maja
zasadnicze znaczenie w ksztattowaniu wiarygodnosci sprawozdania finansowego, a takze
zwigzane 7z tym zagadnienia kreatywnej i agresywnej rachunkowosci oraz falszowanie
sprawozdan finansowych. Umiejgtnie powigzano temat ryzyka z procesem badania sprawozdania
finansowego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania, kiére wprowadzity nowa metodologie
badania opartg na identyfikacji i ocenie ryzyku istotnego znieksztalcenia badanego sprawozdania
finansowego. Tres¢ tego rozdziaty odbieram bardzo pozytywnie jako wilgczenie sie Autorki do
dyskusji na temat roli bieglego rewidenta i rewizji finansowej w zapewnianiu bezpieczefistwa
obrotu gospodarczego,

Rozdzial trzeci ,Zalozenie kontynuacji dzialalnosci i jego weryfikacja” zawiera
kompleksowa i wieloplaszczyznows analiz¢ zagadnien zwiazanych z zalozeniem kontynuacii
dziatalnosci, ktore powoduje istotne implikacje zaréwno w zakresie sprawozdawczosci

finansowej jak i rewizji sprawozdan finansowych,



Rozwazania w tym obszarze rozpoczeto od analizy istoty i znaczenia zasady kontynuacji
dzialalnodci jako jednej z fundamentalnych zasad rachunkowosci. Poruszono w tej czesei
ponadto podstawowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego przedsigbiorstwa przy
zatozeniu kontynuacji dzialalnodci, jak i przy braku takiego zalozenia. W rozdziale tym
zaprezentowano réwniez kwestie upadiosei jednostki z prawnego jak i ekonomicznego punktu
widzenia. W dalszej czeséci rozdzialu wskazane zostaly przyczyny upadtosci przedsigbiorstw, jak
i sygnaly $wiadczace o mozliwym zagrozeniu dla kontynuacji dziatalnodei jednostki, a takze
zaprezentowano wybrane narzedzia analityczne moggce pomdc w identyfikacji zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci podmiotu (wskazniki analityczne oraz modele wielowymiarowe] analizy
dyskryminacyjnej). Waznym zagadnieniem poruszonym w tym rozdziale jest problem
identyfikacji zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w procesie badania sprawozdania finansowego
przez bieglego rewidenta oraz jego uwzglednienie w sprawozdaniu z badania. W tym kontekscie
rodzi si¢ pytanie, ktore kieruje do Autorki: czy biegly rewident (lub firma audytorska) ponosi
odpowiedzialnoéé za niezidentyfikowanie (lub btedne zidentyfikowanie) zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci badanej jednostki?

Rozdzial czwarty ,,Rewizja finansowa w Polsce w latach 2010 — 2020 ~ analiza
empiryczna zawartosci informacyjnej opinii bieglego rewidenta oraz zmian na rynku
audytorskim” majacy charakter empiryczny, zawiera cickawe wyniki analizy struktury opinii
(niezmodyfikowanych oraz zmodyfikowanych) dotyczacych jednostkowych sprawozdan
finansowych spétek notowanych na GPW w Warszawie w okresie 2010-2020, ze szczegbinym
uwzglednieniem kwestii istotnej niepewnosci co do zdolnosci jednostki do kontynuacji
dzialalnodci, z wykorzystaniem dobrze dobranych narzedzi statystycznych. W rozdziale tym
dokonano réwniez analizy rynku audytorskiego w Polsce w zakresie badan jednostkowych
sprawozdai finansowych spélek notowanych na GPW w Warszawie, w przekroju wyrdznionych
grup firm audytorskich oraz rodzaju wyrazonych opinii z badania,

W rozdziale pigtym ,Zagrozenie kontynuacji dzialalnosci i jego weryfikacja w
sprawozdawczosci bieglych rewidentow” przeprowadzone badania empiryczne pozwolily na
ocene trafnosci komunikacji bieglego rewidenta, dotyczacej zagrozenia kontynuacji dziatalnosci,
zawartej w jego sprawozdaniu z badania (opinii). W przeprowadzonej analizie ex post
sprawozdaf finansowych oraz sprawozdafi bieglego rewidenta dotyczacych jednostek

gospodarczych notowanych na GPW w Warszawie, ktore w badanym okresie zbankrutowaly (w




sensie prawnym bgdz w sensie ekonomicznym) zweryfikowano sygnaly finansowe, ktore
informowaly o zblizajgcych si¢ problemach ze zdolnoscig do terminowego regulowania
zobowigzan lub niewyplacalnodcia, oceniajac w ten sposéb trafno$é” oceny zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci dokonanej przez bieglego rewidenta w jego opinii z badania. Uwazam,
ze trafnie dobrano metodologi¢ badania w celu weryfikacji hipotezy H1, ze w przypadku spétek
upadtych sprawozdania z badania w okresie do trzech lat przed upadioscia prawidtowo wskazuja
na ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Analiza tresci rozprawy pozwala na jednoznaczng oceng, ze zalozone cele pracy zostaty
osiggnigte, a przyjete hipotezy poprawnie zweryfikowane, z zastosowaniem dobrze dobranych

metod badawczych.

3. Ocena formalnej strony rozprawy

Recenzowana rozprawa doktorska sklada sig z pigciu rozdziatow, wstepu, zakonczenia
oraz spisow: bibliografii, tablic, rysunkéw i zalgcznikdéw. W sumie praca obejmuje 308 stron.
Tres¢ pracy wzbogacaja: 89 tabel oraz 43 rysunki. W zestawieniu bibliografii wykazano 307
pozycji zwartych i cigglych (polsko i obcojezycznych) oraz 63 regulacje prawne.

Praca napisana jest poprawnym jezykiem, jasnym i zrozumialym. W trakcie czytania pracy

zauwazono drobne usterki jgzykowe i pisarskie, np.:

—  wtytule rozdziatu 4 (spis tresci i str. 171) zabrakto literki ,m”;

— 8. 14 odnosnik 17 btgd w nazwisku wspdlautora;

|

s. 15 trzeci akapit, odno$nik 23 oraz poz. 171 bibliografii zawierajg bledne nazwisko

wspdlautora jest ,,Biefikowski” powinno byé ,,Binkowski”;

-~ 8, 176 literdwka: jest ,,tupu” powinno by¢ ,typu™);

- s, 186 i 187 skala koloréw na rys. 32 i 33 daje bledny obraz proporcji opinii
niezmodyfikowanych i zmodyfikowanych;

— 8.1951197 narys. 36 i 38 wkradi si¢ blad, jesli chodzi o legende koloréw;

— 8. 204 w pierwszym zdaniu jest odestanie do ,tablicy ponizej”, ale sama tablica (nr
22) znajduje si¢ dopiero na s, 206;

— 8. 205 Autorka wprowadza pojgcie ,,badania statutowe” jednostkowych sprawozdan

finansowych?



— w calej pracy dos¢ czgsto Autorka nie powoluje sig na wstawiany w tekscie rysunek

lub tabele (np. s. 135, 149, 163, 177 — 182).
Konstrukcja pracy jest przemyslana, zgodna z przyjgta koncepcija i zaloZeniami
metodycznymi, zastosowano logiczng prezentacje poszezegOlnych zagadnien, konsekwentnie

dazac do realizacji zalozonych celdw i weryfikacji przyjetych hipotez.

4. Konkluzja

Oceniajac syntetycznie calosé rozprawy, stwierdzam, ze temat pracy zostal poprawnie
zlokalizowany we wspGlczesnej tematyce badawcze] finansow, cel pracy zostal osiggnigty oraz
udowodniono przyjete hipotezy badawcze. Ocena tredci rozprawy wskazuje na oryginalnosé
rozwigzania problemu badawczego.

W pracy wida¢ wieloplaszczyznowe studia literaturowe, swiadczgce o opanowaniu przez
Autorke wiedzy teoretycznej z zakresu finanséw, a przeprowadzone badania empiryczne,
uzyskane wyniki i ich interpretacja $wiadcza o umiej¢tnosci samodzielnego powadzenia pracy
naukowej za pomocg odpowiednio dobranych metod.

Wobec powyzszego stwierdzam, ze rozprawa doktorska mgr Iwony Mazur — Maslanki
spefnia wymogi okreslone w art,13 ust.1 Ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o stopniach naukowych
i tytule naukowym oraz o stopniach i tytule w zakresie sztuki (Dz. U. 2017 r., poz. 1789, z pozn.
zm), a w szczeg6lnosdei stanowi oryginalne rozwiazanie problemu naukowego i wskazuje na
posiadanie przez Autorke ogolnej wiedzy teoretycznej w dziedzinie nauk ekonomicznych, w
dyscyplinie finanse, a tym samym rekomenduj¢ Radzie Dyscypliny Ekonomia i Finanse
Uniwersytety Ekonomicznego w Krakowie o przyjecie rozprawy i dopuszezenie jej do publicznej
obrony.

Biorac pod uwage bardzo szeroki zakres badah empirycznych przeprowadzonych przez
Autorke — zaréwno czasowy (lata 2010-2020), jak i przedmiotowy 4 281 sprawozdan z badania
506 spolek notowanych na GPW w Warszawie oraz wyniki tych badan, potwierdzajgce trafhos¢
oceny zagrozenia kontynuacji dziatalnosci dokonanej przez bieglych rewidentéw w opiniach z
badania, co przeklada sie na zwickszenie bezpieczefistwa obrotu gospodarczego, stawiam
whniosek o wyrdznienie recenzowanej rozprawy doktorskiej zgodnie z regulacjami wewngtrznymi

obowigzujacymi w tym zakresic w Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie.

Katowice, 16.08. 2023 r. P







