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RECENZJA
rozprawy doktorskiej Pana Bartosza Golebiowskiego
pt. ,Determinanty jakosci informacji ksiegowej spotek gietdowych”
napisanej pod kierunkiem dr hab. Marcina Kedziora, prof. UEK

| promotora pomochniczego dr Krzysztofa Jonasa

1. Podstawa sporzadzenia recenzji

Niniejszg recenzje sporzgdzono na podstawie pisma Dyrektora Szkoty Doktorskiej prof. dr
hab. Stanistawa Popka z dnia 12.07.2023 r., w ktérym wskazano, ze praca doktorska zostata
napisana z uwzglednieniem wymagan okreslonych w ustawie z dnia 14 marca 2003 r. o
stopniach naukowych i tytule naukowym w zakresie sztuki (Dz. U. 2017 poz. 1789, z pozn.
zm.) w zwigzku z ustawg z dnia 3 lipca 2018 r. Przepisy wprowadzajgce ustawe — Prawo o
szkolnictwie wyzszym i nauce (Dz. U. z 2018 r. poz. 1669, z pdzn. zm.).

Przedmiotem recenzji sg: trafno$¢ i oryginalnosé wyboru problemu badawczego,
sformutowanie celéw naukowych i hipotez badawczych, dobér metod badania i rozpoznanie

literatury przedmiotu, zawarto$¢ merytoryczna rozprawy doktorskiej i formalne pisarstwo.

2. Ocena tematu, celu i uktadu pracy

Podjety przez doktoranta problem badawczy jest wieloaspektowy, obejmuje szeroki
zakres merytoryczny, poczynajac od zréznicowania dopuszczonych w Polsce standardéw
rachunkowosci, po ograniczong swobode ujawniania informacji ksiegowych i stricte jako$é
takowych informacji prezentowanych w sprawozdaniach finansowych. Uzycie w tytule pracy
frazy ‘informacje ksiggowe' miast np. frazy ‘informacje finansowe’ takze sygnalizuje zakres
badanych informacji, a wiec tych, ktére powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych, a ze
wyrazone wartosciowo (a wiec finansowo), to oczywiste. Natomiast problemy merytoryczne
powstajg przy sposobie ujecia zdarzen i operacji ksiegowych oraz ich ujawnianiu. Zamienne

uzywanie w tresci pracy tych dwéch okreslen informacii jest wiec w petni akceptowalne.
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Temat pracy doktorskiej jest niezwykle aktualny i bardzo wazny z nastegpujgcych
powodow: |

1. dotyczy intereséw waznej dla rozwoju rynkéw kapitatowych grupy uzytkownikéw
informacji ksiegowych, jakg sg gietdowi inwestorzy instytucjonalni i prywatni;

2. zakres merytorycznej informacji ujawnianej w sprawozdaniach finansowych, wbrew
ich normatywnym regulacjom, nie jest w pefni zestandaryzowany, a to oznacza, ze
inwestorzy gietdowi i pozagietdowi nie majg dostepu do petnej satysfakcjonujace;
porownywalnej informaciji;

3. ujawniane informacje ksiegowe majg wptyw na krotko- i diugoterminowe decyzje
wielu interesariuszy, dotyczace np. uptynnienia czy nabycia akcji, podziatu zysku
netto, pozyskania wewnetrznych czy zewnetrznych zrodet finansowania,
podejmowania decyzji inwestycyjnych, budowania planéw operacyjnych i
strategicznych.

Rozpoznanie czynnikdbw majgcych wplyw na jakosé informacji ksiegowej moze
przyczyni¢ sie do rozwoju teorii ekonomii i finanséw, a przede wszystkim moze mie¢ istotny
wymiar praktyczny dla weryfikacji prawnie usankcjonowanych obowigzkéw informacyjnych
spoétek gietdowych w kierunku wiekszej ich uzytecznosci dla réznych grup interesariuszy.

Zwazywszy na powyzsze argumenty oraz fakt mnogo$ci publikacji naukowych z
obszaru rachunkowos$ci finansowej i dos¢ powszechnego jej stosowania w praktyce
gospodarczej, podjecie sie napisania rozprawy doktorskiej przez Pana Bartosza
Gotebiowskiego na temat determinant jakosci informacji ksiegowych nalezy uznac za
interesujgce i bardzo aktualne wyzwanie badawcze.

Doktorant, za gtéwny cel pracy przyjat ustalenie najwazniejszych czynnikow
mikroekonomicznych oddziatujgcych na jako$¢ informacji ksiegowej. Ponadto wskazat
nastepujace szczegoétowe cele pomocnicze: 1) przedstawienie wiedzy teoretycznej i badan
empirycznych w zakresie informacji ksiegowej; 2) zdefiniowanie poje¢ zwigzanych z
informacjg i jej jakoscig, a nastepnie informacjg ksiegowa; 3) przedstawienie metod
badawczych umozliwiajgcych pomiar empiryczny jakosci informacji ksiegowej w
przedsiebiorstwach; 4) okreslenie zbioru potencjalnych jakosciowych i ilosciowych
determinant opisujgcych jako$¢ informacji ksiegowej; 5) okreslenie poziomu jakosci
informacji ksiegowej dla spotek notowanych na GPW w Warszawie. Tak okreslona wigzka
celow jest Scisle skorelowana ze sformutowanym tematem pracy doktorskiej.

Ogodlna struktura pracy doktorskiej jest dobrze merytorycznie i logicznie
uporzgdkowana, by zapewni¢ osiggniecie wszystkich celéw pracy. Uktad pracy obejmuje
wstep, cztery zasadnicze rozdziaty, zakonczenie, odpowiednie spisy. Wszystkie czesci pracy

sg spojne teoretycznie i metodycznie. Do napisania recenzowanej pracy liczgcej tgcznie 166
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stron, wykorzystano dos¢ bogatg krajowa i zagraniczna literaturg przedmiotu liczaca 216

pozZyciji.
3. Ocena merytoryczna pracy

Recenzowana rozprawa doktorska ma charakter ogoélnoteoretyczny z elementami
weryfikacji empirycznej. Sekwencyjnie w kolejnych czesciach pracy doktorant, stosujac
metody wnioskowania indukcyjnego i dedukcyjnego, weryfikuje postawiong jedng hipoteze
gtéwna oraz siedem hipotez pomocniczych. '

Juz w rozdziale pierwszym o tytule Jnformacja finansowa W przedsigbiorstwie”
poruszono wszystkie istotne aspekty merytoryczne zwigzane z tematem pracy, jak
informacja ekonomiczna | ksiegowa czy ujawniane informacje przez spotki gietdowe.
Odniesiono sie do funkcji i i rodzajow informacji w ekonomii, wyeksponowano role
rachunkowoséci w procesie powstawania informacji ekonomiczne;j. Zanalizowano specyfike
informacji finansowej prezentowanej przez spoti gietdowe, ktére z natury swojej dziatalnosci
sg zobligowane do przekazywania rzetelnej i jasnej informacii finansowej. Doktorant wykazat
sie w tej czesci pracy duza umiejetnoscig syntetyzowania réznych, powigzanych ze soba
watkéw merytorycznych.

Trzeba jednak zwréci¢ uwage, zé dosé chaotycznie, bez jakiego$ uporzgdkowania
zestawiono w tabeli 3 regulacje prawne informaciji finansowych ujawnianych przez spotki
gietdowe, ktore w tresci pracy s3 komentowane. Niektére z nich utracity juz moc prawna, jak
np.:

— Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r., w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.....
Od kilku lat obowigzuje przedmiotowe Rozporzgdzenie z dnia 20.04.2018 r. (Dz. U. z
2018 r. poz. 757);

— Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w
sprawie prospektu emisyjnego publikowanego W zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papierow wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe
2001/34/WE.

Nadto, Autor w tabeli 3 nie wymienia niektorych obowigzujgcych dyrektyw Unii Europejskiej,

przyktadowo z 2013 i 2014 1. dotyczacych sprawozdawczosci finansowej, czy tez dyrektywy

o uznawaniu réwnowaznosci standardow rachunkowoséci przez spotki gietdowe. Na s. 39

przytacza sie cytat ze wskazaniem na zrodto Rozporzadzenia WE z 2002 r., czego w tym

srodle nie ma. W zadnym rozporzadzeniu UE dotyczacym informagiji finansowych nie mowi
sie o ustawie 0 rachunkowosci.

Drugi rozdzial poswigcono kwestiom jakosci informacii finansowej w teorii i

badaniach empirycznych rachunkowosci. Stusznie rozpoczeto wywody od wyjasnienia

Strona3z7



rozumienia jakosci informacji finansowej w rachunkowosci, a szczegoélnie jakosci informaciji
ksiegowej. W dotychczasowym dorobku teoretycznym rachunkowo$ci jest wiele dyskusji w
ogdle na temat cech jakosciowych sprawozdan finansowych, a te przeciez sg badz nie sa
zapewniane przez ksiegowych. Doktorant przede wszystkim skoncentrowat sig na
przytoczeniu cech jako$ciowych sprawozdan finansowych wskazywanych w regulacjach
rachunkowoéci oraz przywotat poglady na ten temat niewielu badaczy. Z tresci wynika, jak
gdyby Autor ze wszystkich cech jakosciowych preferowat. uzyteczno$¢ informacji, co jest
dyskusyjne.

W kolejnej czesci tegoz rozdziatu Doktorant bardziej szczegdtowo odniost sig do
niektorych cech jakosciowych informacji ksiegowej, prezentujac opracowane i opublikowane
w krajowej i zagranicznej literaturze przedmiotu wybrane modele pozwalajgce na pomiar
ilosciowy jakosci informacji finansowej ze szczegéinym uwzglednieniem tych bazujgcych na
ujeciu memoriatowym jako mierze wyniku finansowego. Autor wywiodt, ze z
dotychczasowych przeprowadzonych nadan naukowych wynika, iz rynki kapitatowe
najbardziej reaguja wtasnie na wyniki finansowe spoétek. Mozna wiec domniemywa¢, ze
szczegblng uwage powinno sie zwracaé na wiarygodnos¢ ustalania i wyceny wyniku
finansowego. Niestety, w ostatnich kilkunastu latach polska i $wiatowa praktyka gospodarcza
ma z tym ogromny problem. Stusznie, ze Doktorant ten watek zwigzku cech jako$ciowych
informacji ksiegowej z wynikiem finansowym dalej rozwija, przyblizajgc przejawy tzw.
wygtadzania wyniku finansowego i stosowane modele korekt memoriatowych w
ksztattowaniu wyniku finansowego czy wrecz manipulowanie nim (w negatywnym sensie).
Generalnie rozdziat drugi jest dobrze udokumentowany, oparty na bogate] literaturze,
ciekawy merytorycznie.

Rozdziat trzeci zatytutowano zbyt szeroko, gdyz traktuje sie w nim o czynnikach
warunkujgcych jako$¢ informacji finansowej dostarczonej przez przedsiebiorstwa, a nie o
jakosci rachunkowos$ci w ogdle. Ta czes¢ pracy jest dobrze ustrukturyzowana i w catosci
poswiecona determinantom jakosci informacji.. Doktorant za te czynniki przyjmuje cechy
przedsiebiorstw, ktére odrézniajg je od siebie zaréwno w specyfice dziatania jak i w
szerszym rozumieniu, bedgce nastepstwem umiejscowienia ich w otoczeniu gospodarczym.
Dokonano odpowiedniej systematyki determinant jakosci informacji finansowej w podziale
na: cechy specyficzne, makroekonomiczne, instytucjonalne oraz kulturowe, ale takze
odniesiono sie do innych klasyfikacji determinant rozwijanych w literaturze.

Autor wykazuje konsekwencje badawcza, gdyz stosunkowo najwiecej miejsca
poswieca wybranym (gdyz potencjalna lista jest bardzo dtuga) cechom specyficznym
przedsiebiorstw, ktore warunkujg jako$¢ wyniku finansowego. Wsréd nich wybiera i
odpowiednio mierzy nastepujgce determinanty: plynnos¢ finansowg, intensywno$c¢

kapitatowa, poziom zadtuzenia, ryzyko, zysk/ strate, branze, wielkoS¢ przedsigbiorstwa,

Strona4 z7



jako$¢ audytu, stosowanie Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz rentowno$¢
przedsigbiorstwa. W osobnym podrozdziale omawia czynniki kulturowe, ktore rzeczywiscie
mimo ich trudnej kwantyfikacji, majg duzy wptyw na rozwdj rachunkowosci, zwtaszcza w
odniesieniu do miedzynarodowych grup kapitatowych. Takze w odrebnym podrozdziale
doktorant odniést sie do wplywu otoczenia makroekonomicznego, instytucjonalnego i
prawnego na jako$¢ raportowanego wyniku przedsiebiorstw. .

Rozdziat trzeci ma duzg warto$¢ teoriopoznawcza, stanowi podstawowg kanwe
teoretyczng dla osiggniecia zaktadanego gtéwnego celu pracy. Wyczerpujaco prezentuje
réznorakie poglady na temat determinant jakosci informacji finansowej, wsparte autorskimi
argumentami. Wszystkie trzy rozdziaty, majace charakter teoriopoznawczy pozwolity
osiagnac pie¢ postawionych szczegoétowych celow.

Szczegodlng wartoscig dodang pracy sg wyniki przeprowadzonej przez Autora
weryfikacji empirycznej, przedstawione w rozdziale czwartym. Za cel tej weryfikacji przyjeto
sprawdzenie prawdziwosci siedmiu pomocniczych hipotez za pomocg metod wnioskowania
statystycznego. Ideg jest zbadanie istotnosci wptywu specyficznych czynnikow
charakteryzujgcych przedsiebiorstwa na jakoS¢ prezentowanej przez nie informacji
ksiegowej, oraz w razie mozliwo$ci zbadanie kierunku ich oddziatywania.

Doktorant zbudowat dwie niezalezne i obliczane za pomoca réznych modeli, zmienne
okreslajace jakos¢ informacji ksiegowej — JIKT oraz JIK2. Zmienna JIK1 zostata oparta na
modelu Kothari, Leone i Wasley, reprezentuje ona jako$¢ informacji ksiegowej estymowang
na podstawie uznaniowych korekt memoriatowych, w ktérym jako$é informacji ksiegowe;j
oblicza sie na podstawie modelu wygtadzania zyskéw. Proba badawcza, liczgca 6446
obserwacji, sktada sie z przedsiebiorstw notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie, a zrédtem danych byty skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2016-
2021. Zastosowana metodyka badan jest dobrze opisana. W badaniu zmiennej JIK2
wykorzystano model Leuz, Nanda i Wysock, positkowano sie tymi samymi danymi co w JIK1,
jednakze z wykluczeniem spotek, ktére nie miaty historii danych z czterech wczeéniejszych
lat, przed danymi badanego roku. Trzeba zwréci¢ uwage, ze doktorant nie dyscyplinuje
stosowanych okresleh, nazywajgc JIK1 i JIK2 raz zmienng, a innym razem modelem.
Niemniej jednak dobér modeli do badania jakosci informac;ji ksiegowej, ktére szczegotowo
omowiono w rozdziale wczesniejszym jest trafny. Czytelnie przedstawiono szczegoétowe
wyniki badan statystycznych. Autor tez wskazuje na pewne potencjalne ograniczenia
wykorzystywanych dwéch modeli. Ostateczne poréwnanie wynikdéw badania jakoSci
informacji ksiegowej za pomoca obydwu modeli zestawiono w tabeli 20. Generalnie
zdecydowana wiekszo$¢ przyjetych przez Autora mikroekonomicznych determinant ma

istotny wptyw na jako$¢ informaciji ksiegowe;.
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Przeprowadzona weryfikacja empiryczna postawionych hipotez badawczych data
nastepujace wyniki: pozytywnie na jakos¢ informacji ksiegowej wptywajg: wielkos¢
przedsiebiorstwa, stosowanie przez przedsiebiorstwo z MSSF oraz intensywnos$¢ kapitatowa;
poziom zadtuzenia przedsiebiorstwa obniza te jakos¢; negatywnie zweryfikowano
korzystanie z ustug audytorskich ,wielkiej czwérki” (co rzeczywiscie jest zaskoczeniem).
najwiekszych przedsiebiorstw branzy finansowej. Hipoteza dotyczaca wystepowania straty w
roku poprzednim, nie zostata zweryfikowana poprzez wykazanie jego braku istotnosci
wptywu tego czynnika. Natomiast czesciowo zweryfikowano istotnosé przynaleznosci
branzowej na jako$¢ prezentowanej informacji ksiegowe;j.

Zakonczenie pracy liczy 4 strony. Podkreslono w nim wazno$¢ podjetego tematu
pracy w punktu widzenia réznych grup interesariuszy. Wyeksponowano mozliwosci
intencjonalnego wptywania na wyniki finansowe, co oczywiscie wptywa na jako$¢ informacgji
ksiegowej. Syntetycznie przedstawiono zastosowane metody analizy statystycznej i
skonstruowane modele jakosci informacji finansowej. Zasygnalizowano jednak ostroznos¢ w
interpretacji wynikéw badan empirycznych.

Cafos¢ recenzowanej pracy doktorskiej oceniam pozytywnie, stanowi ona zwarte
dzieto naukowe o determinantach jako$ci informacji ksiegowej. Poza autorskim
zidentyfikowaniem i opisem réznorodnych determinant, jako szczegoélny wktad nalezy uznaé
przeprowadzenie badan empirycznych na duzej prébie badawczej z wykorzystaniem dobrze
dobranych modeli i metod statystycznych w celu weryfikacji postawionych hipotez
badawczych.

Zwazywszy na wielowgtkowo$¢ podjetego tematu pracy doktorskiej i zawarte w pracy
tresci, dobrze bytoby pozna¢ w trakcie obrony pracy doktorskiej, stanowisko doktoranta
dotyczace:

a) istotnych réznic w cechach jako$ciowych sprawozdan finansowych wedtug krajowych i
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci,

b) potencjalnych przyczyn braku wplywu ustug audytorskich tzw. ,wielkiej czwérki” na
jakos¢ informacji ksiegowe,

¢) ewentualnych ograniczen znaczacego wptywania na wynik finansowy operagji
ksiggowych nie odzwierciedlajgcych realnych zdarzen gospodarczych, np. odpiséw

aktualizujgcych czy rezerw na zobowigzania dtugoterminowe.

4. Ocena formalnej strony pracy
Praca jest napisana poprawnym jezykiem i stylem, aczkolwiek zdarzajg sie pewne
mankamenty w pisarstwie. Niektére przyktady:

- przywotywane w Srodku zdan obiekty (tabele, rysunki) powinny by¢ pisane z mate;j litery,

a nie z duzej;
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— niektére listy” (np. s. 45) bardzo skrétowo zestawiane;

— w zrodfach aktéw prawnych powinno sie podawac publikacje ostatniego tekstu
ujednoliconego, a nie publikacje pierwotng;

— uzycie czasami nie najlepszych okreslen, np. na s. 34 ,...lezagcy na spdtce obowigzek

informowania...

Przytaczane w pracy tresci sg wlasciwie udokumentowane. Przywotywane sg liczne
przypisy bibliograficzne, poza formg opisowg wykorzystuje tez forme tabelaryczng - 22

tabele, forme graficzng - 9 rysunkoéw, z ktérych wiekszo$¢ to wiasnego autorstwa.

5. Konkluzja

Recenzowana rozprawa doktorska jest wartoSciowa pracg naukowg pod wzgledem
teoriopoznawczym. Wypetnia istniejgcg aktualnie luke teoriopoznawczg w przedmiocie
jakosci informacji ksiegowej ujawnianej w sprawozdaniach finansowych Podjety temat w
sposob samodzielny i nowatorski zbadano, =zatozone cele naukowe osiggnieto,
zweryfikowano sformutowane hipotezy badawcze. Przedstawione w niej wyniki badan
empirycznych poszerzajg wiedze réznych interesariuszy, w tym pracownikédw naukowych, o
.istotnosci wptywu réznych determinant mikroekonomicznych na jako$¢ informacji finansowej
spétek gietdowych.

Praca $wiadczy o dobrych umiejetnosciach badan teoretycznych w zakresie
rachunkowoséci, witasciwym doborze i wykorzystaniu odpowiednich narzedzi badan
empirycznych, zwtaszcza metod statystycznych dla rozwigzania problemu naukowego.

Zasygnalizowane pewne drobne uwagi nie umniejszajg generalnie bardzo pozytywnej
oceny cafosci pracy i uznania jej za wartosciowe dzieto naukowe.

Recenzowana rozprawa spetnia wszystkie warunki stawiane pracom doktorskim
przez ustawe z dnia 14 marca 2003 r. o stopniach i tytule naukowym oraz o stopniach i tytule
w zakresie sztuki (Dz. U. 2017 poz. 1789, ze zm.) oraz uzasadnia nadanie Panu mgr
Bartoszowi Gotebiowskiemu stopnia doktora w dziedzinie nauk spotecznych w dyscyplinie
ekonomii i finansow.

Na podstawie powyzszego wnosze o dopuszczenie Pana Bartosza Gotebiewskiego
do publicznej obrony pracy doktorskie;.

aline B
Katowice, 31 sierpnia 2023 r. UV © W
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