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Recenzja rozprawy doktorskiej mgr Malgorzaty Adamik — Citak pt. ,,Wplyw dualizmu
polskiego prawa bilansowego na analiz¢ wskaznikows sprawozdania finansowego™ napisancj
w Katedrze Rachunkowosci Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie pod kierunkiem dr hab.
Artura Holdy, prof. UEK. Recenzje¢ przygotowano na podstawie uchwaty Rady Dyscypliny
Ekonomia i Finanse Uniwersytetu Ekonomiczmego w Krakowie z dnia 25 wrzeénia 2023 roku
(pismo nr. RDC.600.3.2023) oraz przepiséw ustawy z dnia 14 marca o stopniach naukowych i
tytule naukowym oraz o stopniach i tytule w zakresie sztuki (Dz. U. z 2017 r. poz. 1789, z
poézn. zm.) w zwigzku z ustawa z dnia 3 lipca 2018 r. Przepisy wprowadzajace ustawe — Prawo
0 szkolnictwie wyzszym i nauce (Dz. U. z 2018 r. poz. 1669, z p6zn. zm.).

Recenzowana praca liczy 219 stron, zostata podzielona na wstep, sze$¢ rozdziatéw i
zakonczenie. Przy pisaniu rozprawy wykorzystano 134 pozycje literatury, 18 Zrédet
internetowych i 15 aktéw prawnych, Rozwazania ilustruje 161 tabel i 1 rysunek.

1. Dobor tematu rozprawy

Oceny wyboru tematu pracy dokonano w trzech aspektach: znaczenia zrealizowanego projektu
badawczego dla rozwoju dyscypliny naukowej, aktualnosci podjetego problemu oraz
dotychczasowego dorobku nauki w analizowanym obszarze, opisanego przez dostepna
literature krajowa i zagraniczng. Zdaniem recenzenta, temat sformulowany przez mgr
Malgorzate Adamik — Citak w pelni realizuje wszystkie trzy warunki.

Kontekst problemu. Wspdlezesnie, rachunkowosé przechodzi proces glebokich przeksztalcef
stymulowanych przede wszystkim zjawiskiem globalizacji, ktdrego istotnym aspektem jest
dazenie do swobodnego przeptywu towaréw, pracy i kapitatu. Z jednej strony, to
rachunkowés’é wspiera wskazane przemiany dostarczajac uzytecznych, a zwlaszeza
poréwnywalnych informacji, z drugiej za$ globalizacja wymusza zmiany treéci i formy
sprawozdawczodci finansowej. Metoda realizacji postulatow kierowanych pod adresem
wspolczesnej  rachunkowosci jest harmonizacia stosowanych praktyk, a podstawowym
narzedziem pozostajg tu standardy. W wymiarze ponadnarodowym mozemy méwié o trzech
nurtach harmonizacji. Historycznie najstarszymi standardami sg amerykanskie Generalnie
Akceptowane Zasady Rachunkowosci (US GAAP), przygotowywane przez Financial
Accounting Standard Board (FASB), najszersze zastosowanie na $wiecie/ znalazly




Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (IAS/MSR), zastapione po 2000 roku przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosei Finansowej (IFRS/MSSF), opracowywane
obecnie przez International Accounting Standard Board (IASB), w wymiarze europejskim
harmonizacja dokonuje sie poprzez Dyrektywy UE. Obok tego, w wielu panstwach
funkcjonuja Krajowe Standardy Rachunkowosci (KSR). Regulacje te przeszty dlugg droge -
od dobrych praktyk po obowiazujace prawo, a opisane nurty przenikajg si¢, czego wyrazem
sa miedzy inmymi wspdlne projekty realizowane przez FASB i IASB. W krajach Unii
Europejskiej obowigzujg téwnolegle dwa modele sprawozdawczoéei —MSR/ MSSF i oparte
na Dyrektywach KSR.

Recenzowana praca jest gleboko osadzona w opisywanych procesach. Stanowi probg
odpowiedzi na pytanie: jak przejécie z jednego formatu raportowania na inny wplywa na obraz
przedsiebiorstwa zawarty w sprawozdaniu finansowym. Jest to szczeg6lnie istotne dla rynkow
kapitatowych, gdyz dotyczy najwazniejszych dla gospodarki UE przedsigbiorstw —emitentow
papieréw wartosciowych notowanych na rymkach regulowanych krajéw FEuropejskiego
Obszaru Gospodarczego oraz bankéw. Odbiorca sprawozdania finansowego powinien
wiedzieé, w jakim stopniu wyniki prezentowane przez spolk¢ w roku zmiany regulacyi,
wynikaja z rzeczywistych dokonafi przedsiebiorstwa, a na ile z uwarunkowan formalnych.
Badania przeprowadzone przez Doktorantke obrazuja ponadto skale rozbieznosci pomigdzy
zasadami rachunkowosci obowiazujgcymi w Polsce, a regutami przyjetymi w wymiarze
miedzynarodowym. Autorka, na dobranej prébie, policzyta to z doktadnoscig do kazdego
wiersza bilansu oraz rachunku zyskdéw i strat. Istnieje oczywiscie bogata literatura przedmiotu
traktujaca o réznicach pomigdzy polska ustawa o rachunkowosci i powstatymi na jej podstawie
krajowymi standardamii a regulacjami opracowanymi przez IASB. Jednak recenzowana praca
jest jedna z pierwszych, przenoszaca odmiennosci, o ktérych mowa na grunt analizy
finansowe]. Bowiem dopiero ocena wskaznikéw finansowych, a wiec wielkosci wzglednyceh,
daje rzeczywisty obraz skutkéw dualizmu polskiego prawa bilansowego. Nalezy jednak
podkresli¢ ze przywotany dualizm dotyczy wszystkich krajow Unii Europejskiej, a takze
zdecydowanej wickszo$ci pozostatych krajow $wiata z wyjatkiem tych nielicznych, ktore
zaadaptowaly do swojego prawa MSSF dla MSP. Bowiem, jak stusznie podkresla Doktorantka,
jednym ze skutkéw harmonizacji w wymiarze migdzynarodowym jest jej utrata w skali

poszczegolnych pahstw.

/



Podsumowujac ten fragment recenzji mogg stwierdzié, ze problem badawczy zarysowany
przez mgr Matgorzate Adamik — Citak jest na tyle interesujgcy, aktualny i wazny, zardwno w

wymiarze teoretycznym jak i aplikacyjnym, iz moze stanowié przedmiot rozprawy doktorskiej.
2. Konstrukcja rozprawy

W te] czesci recenzji analizie podano zgodnos$¢ tematu pracy, celu gtéwnego, gtéwnej hipotezy
badawczej oraz zastosowanych metod badan. Doktorantka sformutowala temat nastepujaco
»Wplyw dualizmu polskiego prawa bilansowego na analize wskaznikowa sprawozdania
finansowego”. Wedtug E. Nowaka ,,Analiza wskaznikowa jest metoda badas analitycznych
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych, bazujaca na wskaznikach finansowych
wyprowadzonych ze sprawozdah” (E. Nowak ,Analiza sprawozdan finansowvch”, PWE,
Warszawa 2005, s. 52). Podzielam ten poglad. Dualizm polskiego prawa bilansowego nie moze
wplywaé na analize wskaznikowa bedaca metoda badan. Oddziahije natomiast na tresé i forme
sprawozdania finansowego jako Zrédta informacji dla analizy wskaznikowej. Przejécie z
jednego standardu raportowania (ustawa o rachunkowosci i KSR) na inny (MSSF) powoduje,
ze interesariusz otrzymuje w tym samym czasie dwa ,;réwnolegte’ strumienie informacii, o
tym samym podmiocie, za identyczny okres. Pytanie jakie zadano w ocenianej pracy brzmi: na
ile te strumienie informacji sg résme. Temat rozprawy mozma by zatem ujaé nastgpujaco
»-Wplyw dualizmu polskiego prawa bilansowego na obraz przedsicbiorstwa zawarty w
sprawozdaniu finansowym”, wyjasniajac we wstepie, iz obraz ten wykreowano opierajac sic
przede wszystkim na analizie wskaznikowej. Identyczne uwagi wnosze do celu gtdwnego
pracy zawartego w pytaniu ,,czjf Istniejgey w Polsce dualizm sprawozdawcezy ma istotny wplyw
na analizg wskaznikows sprawozdaf finansowych” (s. 6). Natomiast drugie z pytasd CZY
istnieje statystyczna poréwnywalnosé poszczegdInych wekaznikow finansowych w obszarze
dwoch roznych standardéw” (s. 6) uwazam za trafne, oddajace istote problemu. Podobnie, za
poprawnie sformulowana uznaje gltowna hipoteze badawcza, stanowigca ze »istniejgcy w
Polsce dualizm prawa bilansowego nie ma istotnego wptywu na wyniki analizy wskaznikowe;)”,
przy hipotezie alternatywnej ,,zastosowana przez jednostki polityka rachunkowosci MSSF Tub
uor ma istotny wplyw na wyniki analizy wskaznikowej” (s. 78). Akceptuje dobor ocenianych
wskaznikow, opisujgeych kluczowe obszary aktywnosci przedsiebiorstwa - sg to: phynnosé,
rentownosc, sprawno$¢ dziatania, zadtuzenie i wydajnoéé gotéwkowa .Wskazane grupy
wskazmkow wyznaczajg takze tre$é hipotez pomocniczych. Za whasciwy uznaje podziat proby
badawczej na dwie czgsel: (1) skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone

obowigzkowo na mocy Rozporzadzenia 1606/2002 po raz pierwszy wedlug MSSF 1 po raz




ostatni zgodnie z ustawg o rachunkowosci 1 KSR - 103 grupy kapitatowe, (2) jednostkowe
sprawozdania finansowe przygotowane dobrowolnie po raz pierwszy wedtug MSSF i po raz
ostatni w my$] ustawy o rachunkowosci 1 KSR — 34 podmioty. Okres badan dla pierwszej grupy
obejmowat lata od 2004 do 2008, dla drugiej lata od 2007 do 2019, Poniewaz analiza objeto
sprawozdania finansowe opublikowane przed rokiem 2022 - ich ukdad, a zwlaszcza tresé i
kolejno§é poszezegdlnych wierszy, byly odmienne ( na co pozwala MSR 1). Dlatego Autorka
zasadnie, w pierwszym etapie badan, kazdemu z elementéw sprawozdania finansowego
musiata nada¢ forme poréwnywalng — analityczng. W pracy wykorzystano glownie metody
analizy wskaznikowej sprawozdaf finansowych oraz metody statystyczne pozwalajgce na
weryfikacje hipotez badawczych. Tok wywodéw nalezy uzna¢ za poprawny. Pierwsze dwa
rozdzialy maja charakter teoretyczny. Zawieraja przeglad pogladow na temat rozwoju
rachunkowosci, przebiegu proceséw harmonizacji i standaryzacji, ksztattu polskiego prawa
bilansowego oraz etapéw ewolucji sprawozdania finansowego jako Zrodia informacji. Rozdziat
trzeci opisuje metodyke badan, a rozdzialy od czwartego do széstego zawierajg wyniki
whasnych badaf empirycznych. W opinii recenzenta czgs¢ teoretyczng pracy nalezato
wzbogacié o opis procedury przeksztalcenia sprawozdania finansowego z krajowych
standardéw na miedzynarodowe - zgodnie z MSSF 1. Powinno to ulatwi¢ identyfikacje

przyczyn rozbieznodel pomigdzy analizowanymi regulacjami.

Pomimo wskazanych mankamentéw, w podsumowaniu tej czesci recenzji moge stwierdzi¢, Zze
rozprawa mgr Malgorzaty Adamik — Citak ma logiczng i spojng konstrukcje, a szeroki zakres 1

pracochtonnosé przeprowadzonych badan swiadezg o dojrzatosci naukowej Autorki.
3. Walory ocenianej pracy

Trzecia cze$é recenzji wskaze na aspekty pozmawcze analizowane] dysertacji, co stanowic
bedzie podstawe do sformutowania ostatecznie pozytywnej konkluzji. Za najwazniejsze

uwazam nastepujace dokonania Doktorantki:

1. Przedstawienic historii  harmonizacji rachunkowosci, od  Miedzynarodowego
Kongresu Ksiggowych w St. Luois w 1904 roku do czasdw wspdlczesnych, z
wyeksponowaniem ,.kamieni milowych” tego procesu. Kluczowe bylo tu stopniowe
wprowadzanie standardow do porzadku prawnego poszezegOlnych pafistw — rok 1973
akceptacja przez Amerykafiska Komisje Papieréw Wartosciowych (SEC),US GAAP
jako podstawy przygotowania sprawozdai finansowych, rok 2005 wejscie w zycie
Rozporzadzenia 1606/2002 wprowadzajacego obowigzek stosowania MSR/MSSJ na



obszarze Unii Europejskiej, rok 2007 zgoda SEC wydana Zagranicznym spotkom
notowanym na gietdzie w USA na publikowanie sprawozdati finansowych zgodnie z
MSR/MSSF bez dokonywania dodatkowych uzgodnien.

- Przeprowadzenie dyskusji na temat szans i zagrozen jakie niesie ze soba wprowadzenie
jednolitych zasad sprawozdawczosci finansowej na calym $wiecie. Jak shisznie
podkresla Autorka, w krajach gdzie spétki sa ,,nagradzane za bycie transparentnymi”
harmonizacja przynosi wymieme korzy$ci w postaci wzrostu plynnosei rynku,
obniZenia ryzyka inwestowania, a w $lad za tym spadku kosztéw pozyskiwania
kapitatu. Jednak sg regiony gdzie efekty te moga by¢ duzo slabsze, zwlaszeza jezeli
prawo nie kiadzie nacisku na jako$¢ sprawozdan finansowych, a nadzér nad rynkiem
kapitatowym jest nie efektywny.

. Zdefiniowanie najwazniejszych réznic pomiedzy regulacjami polskiej ustawy o
rachunkowosci a MSR/MSSFE oraz US GAAP. Doktorantka dokonala tego w kilku
kluczowych aspektach: formy prezentacji sprawozdania finansowego, kryteriéw
podzialu zobowiazan na dhugo- 1 krétkoterminowe, metod konsolidacji, zasad wyceny
zapaséw, trybu aktualizacji warto$ci aktyw6w oraz pomiaru wartodci rzeczowych
aktywow trwalych i wartogel niematerialnych.

- Oméwienie etapéw ewolucji sprawozdawczoscl finansowej. Podzielam poglad Autorki,
iz szczegblnie w ostatnich latach obserwujemy wyrazne przyspieszenie przemian w
zakresie  formy 1 tredci sprawozdamia. Odnotowaé tu nalezy dwa zdarzenia:
opublikowanie w dniu 29 maja 2019 roku Rozporzadzenia Komisji (UE) 2019/815,
obligujacego do  prezentacji roczmych raportéw finansowych w jednolitym
europejskim formacie raportowania (ESEF) przy wykorzystaniu XBRL oraz przyjecie
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 z dnia 14 grudnia 2022
roku (Dyrektywa CSRD), wprowadzajgcej obowigzek stosowania Europejskich
Standardow Sprawozdawczoéci Zréwnowazonego Rozwoju (ESRS).

. Pomiar kwotréznic w wartosci poszezegdnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw
1 strat ustalonych wedtug regulacji uor i MSR/MSSF, a wyréznionych w analitycznych
formach tych clementéw sprawozdania finansowego — zaréwno dla sprawozdan
skonsolidowanych jak i jednostkowych. Autorka policzyta ponadto, jak zmiana podstaw
przygotowania sprawozdan wplynela na strukture aktywow i pasywow oraz kosztow i
przychoddw badanych podmiotéw.

. Przeprowadzenie weryfikacji zalozonych hipotez badawczych. Z wybranych 18
wskaznikéw objetych ocena, z ktérych kazdy ustalany byl dwukrotnie — na podstawie




skonsolidowanych i jednostkowych sprawozdan finansowych, istotnie statystycznie
rézne okazalo sig jedynie 6 z nich. Sg to wskazniki: plynnosci Il stopnia dla obu grup
sprawozdan, ogdlnego zadiuzenia i zadhuzenia kapitalu wiasnego dla sprawozdan
skonsolidowanych, cyklu naleznosci w dniach dla jednostkowych sprawozdan 1
wystarczalnosei  gotéwki operacyjnej na splate dlugdw w grupie sprawozdan
jednostkowych. W ocenie recenzenta uzyskane wyniki badan s interesujgce, poniewaz
dowodza  znacznej zbiezno$ci polskiego prawa bilansowego 7 regulacjami

miedzynarodowymi.

. Uwagi polemiczne i pytania

. Uwazam, ze wstep dysertacji powinien zostaé napisany staranniej. Nalezalo
jednoznacznie sformutowac cel gléwny pracy, oddzielajac go od pytan badawczych, to
samo dotyczy celow czastkowych. Autorka pisze ,Przeksztalcenie sprawozdania
finansowego sporzadzonego w oparciu o Ustawg o rachunkowosci na MSSF istotnie
statystycznie wplyneto na wartodé poszezegolnych wskaznikéw ...” po czym wymienia
te wskazniki — trudno to nazwaé celami czastkowymi pracy. We wstgpie zabraklo takze
gléwnej hipotezy badawczej 1 hipotez pomocniczych, okresu badan, zastosowane]
metodyki, podziatu prac badawczych na etapy. Wymienione elementy opisano co
prawda w rozdziale I11, jednak czytelnik powinien zna¢ je wezesnie], gdy zaznajamia
sie z czedcig teoretyczng pracy - moze wowcezas oceni¢ na ile czedci teoretyczna i
badawcza pozostaja spojne.

. Nastr. 57 Autorka pisze ,, W zatozeniach koncepeyjnych MSSF i MSR nie znalazia sie
cecha, kt6ra jest bardzo wazna, a znajduje si¢ w zatozeniach US GAAP —to wartose
prognostyczna”. Otoz, Zatozenia Koncepeyjne MSSF wymieniajg wskazany atrybut
jako ,,Warto$¢ przewidujaca” wzbogacajaca ceche fundamentalng informacji za jaka
uznano ,,Przydatnosc”.

. Nastr. 70 Doktorantka pisze ,,Ustawa o rachunkowosci w art. 34 ust, 1 pkt. 1 dopuszcza
uproszezenia kalkulacji kosztu wytworzenia produkeji w toku, pozwala nie wyceniaé
bezpodrednich kosztéw wytworzenia lub wycenia¢ tylko do wartos$ci materiatow
bezpodrednich...”. W tym jednym zdaniu popetniono kilka bledéw. Powinno ono
brzmie¢ — Art. 34 ust. 1 pkt. 2 ustawy o rachunkowodci dopuszeza uproszezenia w

wycenie produkeji w toku, polegajgce na mozliwosci wyceny tego sktadnika aktywow



na poziomie: kosztoéw bezposrednich wytworzenia, materialdéw bezposrednich lub nie
wycenia¢ produkcji w toku w ogole.

4. W tabelach 23, 24, 28, 29, 99, 100, 102, 103, 105 — 110, nie podano jednostki miary
czy to sg mln zt, amoze mld zI - znacznie to utrudnia ich zrozumienie.

5. Nastr. 142 Autorka pisze ,,Na wartos¢ kosztéw dziatalnosci podstawowej w przypadku
modelu kalkulacyjnego skladaly si¢: koszt whasny sprzedazy, koszty zarzadu i koszty
sprzedazy. Natomiast w przypadku wariantu poréwnawczego byla to suma kosztow
rodzajowych”. W cytowany fragmencie tekstu popeliono dwa biedy (1) nie koszt
wilasny sprzedazy lecz koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (2) koszty rodzajowe
powinny by¢ korygowane o zmiane starm produktéw i koszt wytworzenia produktéw
na wiasne potrzeby jednostki.

6. Na stronie 158 chodzi zapewne o MSR 38, a nie 36.

Prosze, aby w trakcie publicznej obrony Doktorantka odniosta sie¢ do dwdéch probleméw (1)
czy Pani zdaniem nalezy rozszerzyé, czy ograniczy¢ w Polsce katalog firm mogacych
swobodnie stosowa¢ MSSF, a w $lad za tym czy zjawisko dualizmu polskicgo prawa
bilansowego nalezy poglebiaé, czy raczej je minimalizowad (2) w jakim kierunku Pani zdaniem

bedzie w najblizszym czasie ewaluowata sprawozdawczo$¢ zintegrowana.
5. Konkluzja

Przedstawione powyzej uwagi polemiczne nie pomnicjszaja waloréw oceniane] pracy. Autorka
zrealizowala zatozone cele i zweryfikowata hipotezy badawcze, wykazala sie ponadto ogdlng
wiedzg teoretyczng z zakresu dyscypliny finanse, posiada takze umiejetno$é samodzielnego
prowadzenia badan naukowych. W konkluzji stwierdzam, ze praca doktorska mgr Malgorzaty
Adamik — Citak pt. ,,Wplyw dualizmu polskiego prawa bilansowego na analize wskaznikowa
sprawozdania finansowego™ spelnia wymogi ustawowe 1 wnosz¢ o jej dopuszczenie do

publicznej obrony.
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