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Tytul rozprawy: Wplyw dualizmu polskiego prawa bilansowego na analiz¢ wskaznikowa
sprawozdania finansowego

Glownym celem pracy byta odpowiedz na pytanie: czy istniejacy w Polsce dualizm sprawozdawczy ma
istotny wptyw na analizg wskaznikowg sprawozdan finansowych?

W badaniach analiza wskaznikowa postuzyla jako narzedzie oceny sytuacji ekonomicznej podmiotu
przed i po wdrozeniu MSSF. Badaniem empirycznym zostaly objete dwie grupy sprawozdan:
skonsolidowane (103) i jednostkowe (34) spotek notowanych na GPW.

Do badania zostal wykorzystany szczegdlny moment w raportowaniu spotek publicznych, kiedy
emitenci publikujg pierwsze sprawozdania finansowe sporzadzone wedlug MSSF 1 ostatnie
sprawozdania prezentowane zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci. Dobdér okresu badania nie jest
przypadkowy, pozwolit na pozyskanie danych za ten sam okres sprawozdawczy wedtug Uor i MSSF.

Nastepujace wskazniki zostaty obliczone przed i po wdrazaniu MSSF:

e  Wskazniki ptynnosci finansowej (I, ILIII)
e  Wskazniki rentownosci: sprzedazy, kapitatu i rzeczowych aktywow trwatych
e Cykl nalezno$ci zobowigzan, zapaséw i gotowki w dniach
e Wskazniki zadluzenia dlugo i krotkoterminowego oraz kapitalu wlasnego
o Wskazniki wydajno$ci gotowkowej zysku operacyjnego, majatku obrotowego, sprzedazy i sptaty
dhugu.
Przeprowadzone badania daty odpowiedz na dwa kluczowe pytania:

1. Czy wdrozenie MSSF przez grupy kapitalowe i jednostki dominujace istotnie wptyneto na
analize wskaznikowa sprawozdan finansowych?
2. Czy istnieje statystyczna porownywalnos¢ poszczegolnych wskaznikéw finansowych w obszarze
dwach roéznych standardow?
Udzielajac odpowiedzi na pierwsze pytanie na podstawie przeprowadzonych badan, mozna przyjac, iz
wdrozenie MSSF nie miato wplywu na analize wskaznikowa. W przypadku obydwoch préob tylko 3 z
18 wybranych wskaznikoéw byly istotnie statystycznie rézne. Na tej podstawie mozna przyjac, iz zapisy
polskiej ustawy sa podobne do MSSF.
Natomiast odpowiedz na drugie pytanie, odpowiedz jest uzalezniona od rodzaju wskaznika, poniewaz
nie wszystkie przebadane wskazniki byly statycznie porownywalne. Wdrozenie MSSF nie mialo
wplywu na wskazniki ptynnosci finansowej I i III. Wskaznik ptynnosci Il stopnia obliczony na
podstawie sprawozdan wedlug MSSF nie powinien by¢ poréwnywany z wynikami tego wskaznika
obliczonego w oparciu o sprawozdanie sporzadzone zgodnie z Uor.

Statystyczna poroéwnywalno$¢ jest w obszarze wskaznikow zadluzenia zachowana byla w probie
sprawozdan jednostkowych, natomiast w przypadku proby skonsolidowanych sprawozdan finansowych
hipoteza ta zostata cze$ciowo potwierdzona tylko w przypadku wskaznika zadtuzenia
dlugoterminowego. Weryfikacja kolejnej hipotezy czastkowej dotyczyla wskaznikow rotacji majatku
obrotowego w dniach, w catoéci hipoteza ta zostala potwierdzona na probie sprawozdan
skonsolidowanych a czg¢éciowo na probie sprawozdan jednostkowych, brak poréwnywalno$ci w
przypadku wskaznika cyklu nalezno$ci. Nalezy podkresli¢, ze przyczyna braku poréwnywalno$ci nie



jest inna forma wyceny, lecz inna forma prezentacji niektérych naleznosci w sprawozdaniu finansowym
wedtug Uor.

Wdrozenie nowych standardow UE nie miato statystycznie istotnego wplywu na porownywalnosé
wskaznikow rentownosci: sprzedazy, kapitaldow wlasnych i rzeczowych aktywow trwatych.

Ostatnig grupa wskaznikéw bedacych przedmiotem badania byty wskazniki oparte na sprawozdaniu z
przeplywow pienigznych. Weryfikacja hipotez jednoznacznie potwierdza, iz wskazniki: wydajnosci
zysku operacyjnego, wydajnos$ci gotdwkowej majatku obrotowego, wydajnosci gotowkowej sprzedazy,
wystarczalno$ci gotowki operacyjnej na splate dlugdw sa porownywalne bez wzgledu na to, na
podstawie jakiego standardu zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe, ktore postuzyto do ich
obliczania. Nalezy, jednakze podkresli¢, iz wskazniki finansowe obliczone na podstawie sprawozdania
z przeptywow pieni¢znych byly najmniej wrazliwe na zmiang polityki rachunkowosci.



