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1. Dobór problematyki badawczej oraz ocena jej aktua1noci 

Tematem rozprawy doktorskiej jest rola przeplywow kapitalowych w procesach konwergencji 

realnej krajów Europy rodkowo-Wschodniej (Czech, Estonii, Litwy, Lotwy, Poiski, Slowacji, 

Slowenii oraz Wçgier) w latach 2004-2019. W rezultacie przeprowadzonych rozwaañ 

teoretycznych oraz przeglqdu badañ empirycznyell. Autor rozprawy okreli1 eel rozprawy jako 

,,próbci empirycznej weryfikacji sily oddzialywania przeplywów kapitalowych na wystçpowanie 

zja.i'iiska konwergencji reciinej oraz na przestrzenne zró±nzcowanzejej tempa ". 

Zagadnienie to ma istotny charakter ze wzglçdu na fakt, it wszystkie wyrnienione kraje sq 

obecnie czlonkami UE i jako takie sq predestynowane do wyrównywania poziomu rozwoju 

ekonornicznego, zarówno miçdzy sobq (wspólna genealogia transformacji), jak r6wnie2 

wzglçdem iañstw tzw. starej UE. 

Drugim argumentem na rzecz istotnoci podjçtego problemu badawczego jest to, ±e w 

analizach ekonometrycznych konwergencj i warunkowej dominuj q metody panelowe, które 

ograniczajq badanie jedynie do homogenicznych pod wzglçdern gospodarczym pañstw (lub 

regionow) oraz narzucajq nieuprawnione za1oenie, 2e tempo konwergeneji jest takie sarno dia 

wszystkich badanych krajów. Za1oenia te co do zasady nie sq spelnione, gdy2 kady kraj ma 

swoj q wlasnq ciekç rozwoj u. Z tego powodu otrzymywane przy takich za1oeniach wyniki 



badañ mogq bye obarczone blçdern. Niezbçdna jest zatem realizacja badania tempa 

konwergencji realnej w niej ednorodnym (heterogenicznym) grodowisku. Co wiçcej - 

dotychczasowe oceny procesOw konwergencji realnej dotyczyly w zdecydowanej wiçkszoci 

przeplywów inwestycji bezporednich, pomijano natomiast rolç przeplywów inwestycji o 

charakterze krótkookresowyrn (inwestycji portfelowych oraz pozostalych inwestycji), które 

r6wniet mogq odpowiadaC za zapewnienie odpowiednich warunków do zaistnienia wzrostu 

gospodarczego w diugirn oluesie. Ponadto w pracach uwzglçdniajqcych rolç przeplywów 

kapitalowych w procesach konwergencji realnej stosuje sic proste miary kapitalu pochodzqce 

z bilansów platniczych, które zgodnie z obecnyrn stanern wiedzy sq silnie znieksztalcone, co 

rzutuje na wiarygodnoC uzyskanych wyników badañ. 

Mgr Piotr Adamczyk zaproponowal rozszerzone badanie procesów konwergencji realnej z 

wykorzystaniern wybranych zmiennych reprezentuj qcych miçdzynarodowe przeplywy kapitalu 

w krajaCh Europy rodkowo-Wschodniej. Biorqc pod uwagç fakt, it we wspólczesnych 

miçdzynarodowych stosunkach ekonomicznych obserwuj emy rosnqce strumienie przeplywu 

kapitalu, zarówno w postaci bezporednich inwestycji zagranicznych, jak r6wilie2 w formie 

inwestycji portfelowych, podj çtq w dysertacj i problematykç uwaarn za wanq i aktualnq. 

2. 	Ocena fo riu a lnej struktury pracy doktorskiej 

Przed1oona do recenzj i praca skiada sic z wprowadzenia, czterech rozdzialów, zakoñczenia 

oraz spisu bibliografli, tabel i rysunków. Ca1o6 opracowania liczy 166 stron. 

W pracy mona wyróniC trzy zasadnicze czçci: teoretycznq (rozdzial pierwszy i drugi, 57 

stron), metodycznq (rozdzial trzeci, 18 stroll) orazempirycznq (rozdzial czwarty, 62 strony). Z 

uwagi na fakt, i - CO sugeruje jut sam tytul rozprawy - praca ma charakter studium 

ekonometrycznego, jej ukiad i proporcje na1ey uznaC za w1aciwe. W czçci teoretycznej 

Doktorant trafnie zidentyfikowal lukç badawczq w kwestii oceny znaczenia przeplywów 

kapitalowych w procesach wzrostu gospodarczego i konwergencji, a nastçpnie odpowiednio 

dobral narzçdzie badawcze do rozwiqzania nakre1onego w czçci teoretycznej problemu. 

Rozdzial pierwszy, zatytulowany ,, Konwergencja realna ", zostal powiçcony teoretycznym 

aspektorn pomiaru procesOw wzrostu gospodarczego i konwergencji realnej oraz problemom z 

tyrn zwiqzanych. Autor zaprezentowal szeroki przeglqd literatury w zakresie zagadnienia 

konwergencji gospodarczej, omówil typy konwergencji i ich rónice rnetodyczne, a take 

przedstawil metody badania procesów konwergencji we wspólczesnych gospodarkach, wraz z 

ich zaletami i mankamentarni. Co istotne i lie zawsze obecne w rozprawach doktorskich, 



przeghd dorobku naukowego z zaicresu konwergencji zostal przeprowadzony z 

uwzglçdnieniem krytycznego podejcia do przytaczanych teorii oraz ich zaIoeñ. Jak wynika 

bowiem z dyskusji prowadzonej przez Doktoranta w rozdziale pierwszyrn, konwergencja 

bezwarunkowa moe bye rozpatrywana tylko w przypadku, kiedy badane kraje sq w znacznym 

stopniu do siebie podobne. W przypadku wystçpowania rónic pomiçdzy krajami naley 

natomiast skupiC sic na badaniu konwergencji warunkowej. SporadycznoC wystçpowania 

konwergencji bezwarunkowej wynika ze zIoonoci tematyki wzrostu gospodarczego, co 

zostalo wykazane poprzez stosowne cytaty z literatuiy przedrniotu. Ponadto, jak wynika z 

dotychczasowych badañ w zakresie konwergencji, konsensus dotyczcy tego, it w wiçkszoci 

przypadków ma ona charakter warunkowy sprawil, 2e §rodek ciçkoci w badaniach nad 

konwergencjq zostal przeniesiony z badañ okre1ajqcych wystçpowanie konwergencji bdjej 

braku na badanie determinant jej wystçpowania. Wród wielu zmiennych, jakie byly 

przedmiotem badañ w ramach szeroko rozumianej konwergencji, funkcj onuj e szereg pytañ i 

wtpliwoci, jeli nie dotyczqcych zmiennych jako takich, to jut sarnego ich pomiaru oraz 

interpretacj i ekonornicznej. Na gruncie teoretycznym Autor rozprawy doktorskiej dochodzi do 

lconkluzj i, it miarq, która jest czçsto przytaczana w literaturze j ako determinanta wzrostu 

gospodarczego, ale take i konwergencji, sq miçdzynarodowe przeplywy kapitalu, traktowane 

w szerokim zakresie. 

Rozdzial drugi, zatytulowany ,, Pro blematyka przeplywów kapitalowych we wspóiczesnej 

gospodarce" zawiera obszerny przeglqd literatury z zakresu miçdzynarodowych przeplywów 

kapitalu. Doktorant przedstawil tu klasyczne ujçcie tych przeplywów, wskazal na wspólczesne 

ich uwarunkowania oraz trudnoci zwiqzane z ich ewidencjonowaniem. Wynikajq one w 

glównej mierze z faktu zacierania sic rónic pomçdzy przeplywarni w formic bezporedthch 

inwestycj i zagramcznych, a przeplywarni w formic inwestycj i portfelowych. Nie dotycza one 

istoty rónicuJqcej cel inwestora, a wiçc zamiaru (bd nie) faktycznej kontroli nad 

przedsiçbiorstwem, bçdcym przedmiotem inwestowania, a raczej czasu trwania takiej 

inwestycji. Ponadto we wspóczesnej ewidencji przeplywów kapitalowych na1ey uwzglçdniC 

wiele nowych o1co1icznoci, np. nowq metodykç obliczeñ tych przeplywów, problem ustalenia 

kraju pochodzenia kapitalu, czy te2 funkcj onowanie w obiegu kapitalu obszarów 

uprzywilejowanych fiskalnie (tzw. rajów podatkowych). Wymienione wyej slaboci 

ewidencjonowania danych, które sq dostçpne w popularnych bazach sprawiaj4, 2e przeplywy 

kapitalowe mogq podlegad silnemu znieksztalceniu, co rnoe z kolei rzutowad na wyniki badañ 

ernpirycznych, przeprowadzonych na ich podstawie. W tej czçci pracy Doktorant wskazuje 

r6wnie2 na dylematy dotycz4ce roli miçdzynarodowych przeplywów kapitalowych w 



stabilizacj i makroekonomicznej oraz wzrostu gospodarczego. Jak wynika z przytoczonych 

wynikOw badañ mogq one przybieraá róne oblicza oddzialywania - od pozytywnych, przez 

neutralne, at do negatywriych. 

Rozdzial trzeci, zatytulowany ,, Zasiosowcinie modelu SURE w konwergencji" ma charakter 

metodyczny i stanowi teoretycznq prezentacjç za1oeñ ww. modelu orazjego ograniczeñ. Jako 

zestaw zmiennych opisuj cych zachodzqcq konwergencj ç badanych kraj Ow (rozumianq tutaj 

jako wyrOwnywanie poziomu produktywnoci pracy), Autor zaadoptowal wczeniejsze 

rekomendacje z badañ (Adarnczyk i Pipieñ 2022), jednak z uwagi na ternat pracy, dodatkowo 

uwzglçdnil dwie zmieirne okrelajce wie1koé przeplywów kapitalowych w relacji do P1KB 

per capita. Tak okrelona procedura badawcza umo2liwila przeprowadzenie analizy zjawiska 

konwergencji w oderwaniu od dominuj cych w literaturze przedmiotu badañ panelowych oraz 

z wykorzystaniem nieujmowanej dotychczas w literaturze zmiennej (lub ujmowanej w sposób 

niepelny). Przedstawiona metodyka pracy stanowi zatem czçciowo prObç odejcia od 

wspóiczesnego paradygmatu oraz zastosowania modelu proponowanego w najnowszych 

badaniach empirycznych. Modyfikacja ta pozwolila na weryfikacjç roli przeplywów 

kapitalowych w procesach konwergencji realnej w krajach Europy rodkowo-Wschodniej. 

Na1ey przy tym podkre1i6, ze rozdzial trzeci nie jest wylqcznie opisern modelu badawczego, 

ale rOwnoczenie polernikq z innymi badaniami o podobnym charakterze, co w przypadku 

pracy doktorskiej stanowi o jej wysokiej wartoci dodanej. 

Rozdzial czwarty, zatytulowany ,, Rola przeplywów kapitalowych w procesach konwergencji 

realnej iv krajach Europy Srodkowo-Wschodniej", ma charakter ernpiryczny i stanowi 

weryfikacj ç sformulowanych we wprowadzeniu pytañ i hipotez badawczych. W rozdziale 

czwartym Doktorant dokonal praktycznej aplikacj i opisanych wczeniej narzçdzi badawczych 

(tj. modeli) oraz sformulowal na ich podstawie wnioski koñcowe. 

Wobec powyszego, ukiad pracy uwaam za w1aciwy, tytuly rozdzialOw i 

podrozdzialOw odzwierciedlaj ich zawartoé. Dysertacja zawiera znaczqcy wykaz bibliografli, 

szczegOlnie obcojçzycznej, co wynika ze specyfiki tematu pracy (lqcznie 155 pozycji, z czego 

140 to opracowania anglojezyczne). DobOr pozycji literaturowych jest waciwy i odpowiada 

problematyce poruszanej w pracy. Doktorant powoluje sic w tekcie na pozycje zamieszczone 

w spisie bibliografli. 

W zakoñczeniu Doktorant, oprócz wnioskOw pobocznych zarnieci1 rOwnie najwaniej sze 

konkluzje odnoszce sic do stopnia realizacji celów pracy. 
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3. Ccl pracy i hipotezy badawcze 

Glównym celern pracy jest próba empirycznej weryfikacj i sily oddzialywania przeplywów 

kapitalowych na wystçpowanie zj awiska konwergencji realnej oraz na przestrzenne 

zrónicowanie jej tempa. Koresponduje z nirn nastpujqca glówna hipoteza badawcza: ,, W 

przypcidku kraj&w Europy Srodkowo- Wschodnie/ przeplywy kapitaowe inajq wpiyw na 

przestrzenne zró±nicowanie tempa konwergencji realnej". 

Dia realizacji tego zasadniczego celu Doktorant sformulowal nastçpujqce cele czstkowe: 

1. Zastosowanie systemów regresji pozornie nieza1enych (ang. Seemingly Unrelated 

Regression Equations SURE) w problematyce analiz przestrzennego zrónicowania 

efektOw konwergencj i realnej oraz roli przeplywów kapitalowych w tych procesach. 

2. Poddanie empirycznej weryfikacji zaloenia o istotnoci przeplywów kapitalowych 

j ako zmiennej determinuj acej tempo konwergencji realnej. 

3. Analiza w jakim stopniu uwzglçdnienie w modelach ekonometrycznych informacji o 

przepiywach kapitalowych zmienia wnioskowanie zwiqzane z weryfikacj a, hipotezy 

konwergencji realnej. 

4. Poddanie empirycznej analizie stopnia zrónicowania tempa konwergencji w grupie 

analizowanych kraj ow oraz stopnia zrónicowania zwia,zku porniçdzy przeplywami 

kapitalowymi a tempem konwergencji realnej. 

W celu weryfikacj i hipotezy giOwnej, zostaly r6wniet sforrnulowane hipotezy czqstkowe, tj.: 

Hi. Uwzglçdnienie w równaniu konwergencji przeplywów kapitalowych zmienia 

wnioskowanie o konwergencji typu /1, wskazujqc na przyspieszenie lub opónienie 

tempa doganiania. 

H2. Parametry okrelaj a,ce tempo konwergencji charakteryzuj a, sic silna, 

heterogenicznocia, p0 krajach, nawet w sytuacji gdy rozwaa sic gospodarki zblione, 

z regionu Europy rodkowo-Wschodniej. 

H3. Uwzglçdnienie w równaniu konwergencji przeplywów kapitalowych zmienia 

wnioskowanie o dlugookresowym tempie wydajnoci pracy. 

W odniesieniu do okrelonego celu glOwnego pracy, jak r6wnie2 hipotez badawczych, 

mona stwierdziá, 2e sa, one sforrnulowanejasno i logicznie. Problem badawczy jest wlaciwie 

postawiony i dobrze osadzony w literaturze przedmiotu, cele pracy zostaly osi4gniçte, a poprzez 

wyniki swoich badañ Doktorant zdolal r6wnie2 zrealizowaá cele szezególowe pracy, co 

wymagalo niejednokrotnie zestawienia wielu wartoci liczbowych. Doktorant w pelni podolal 



lyrn zadaniorn, co bylo mo1iwe glównie dziçki zastosowaniu ,,dedykowanych" modeli i metod 

hadawczych. Znajornoé i umiejctnoá zastosowania przez Doktoranta zaawansowanych 

modeli ekonometiycznych pozwolila na przeprowadzenie poglçbionej analizy badanych 

zjawisk ekonomicznych. Na1ey r6wniet docenid fakt, i2 Doktorant jest 9wiadomy 

niedoskonaIoci zastosowanych metod i z odpowiedniq rozwagq interpretuje wiasne wyniki, 

slusznie umkajqcjakich§ stanowczych i definitywnych stwierdzeñ. 

Tym nie mniej podczas lektury pracy nasunçly sic pewne uwagi lub pytania, ktOrych wiçkszoó 

ma charakter polemiczny: 

1. Przedzial ezasowy badania (lata 2004-2019) jest wzglçdnie diugi, jednak nie wiadomo 

dlaczego Autor zakoñczy1 analizç na 2019 roku. Dane bilansowe powinny bye dostçpne 

w niewielkim opónieniu czasowym. 

2. Do analizy procesów konwergencji zostalo wziçtych pod uwagç 8 pañstw (Polska, 

Czechy, Siowacja, Slowenia, Wçgry, Litwa, Lotwa, Estonia). Sq to kraje UE, jednak 

ich gospodarki majq zrónicowany potencjal oraz system walutowy. Nie wiadomo 

dlaczego nie wziçto pod uwagç trzech wiçkszych krajów - czlonkOw UE, które 

moglyby zmienié wyniki w zakresie tempa konwergencji, tzn. Rurnunii, Bulgarii i 

Chorwacji. Jest to tym bardziej istotne, gdy2 —jak sam Autor wskazuje w przeglqdzie 

literatury - nie we wszystkich kraj ach, które dolqczyly do Unii Europej skiej, obserwuj e 

sic przyspieszenie wzrostu gospodarezego. Doprowadzilo to Autora do wniosku, te 

samo czlonkostwo w Unii nie warunkuje wzrostu zanonoci w stosunku do innych 

krajów (Malaga 2004, s. 109). 

3. Analiza empiryczna przeplywOw kapitalowych przeprowadzona w rozdziale czwartym 

rozpoczyna sic od prezentacji podstawowych statystyk opisowych wskaników 

kapitalu, zdefiniowanych w rozdziale trzecim. Brakuje tu jednak zdaniem recenzenta 

ogolnej prezentacji skali tych przepiywów w badanych krajach, podzialu na kapital 

krótko- i diugoterminowy, kierunków tych przeplywOw oraz ich dynamiki. Daloby to 

pewien ogOlny obraz badanego w pracy zjawiska. Podobna uwaga dotyczy PKB jako 

miernika poziomu produkcj i oraz poziomu 2ycia mieszkañców. 

4. Kwestia roli kursu walutowego w przeplywach kapitalu miçdzynarodowego. W 

podrozdziale 2.2.3 pracy Autor omawia tzw. trylernat rnakroekonorniczny i cykie 

finansowe, jednak w czçci badawczej nie ma nawiqzania do tej czçci rozwaañ 

teoretycznych w postaci analiz, ktOre wskazywaly by na rolç kursu walutowego w 

realizacj i miçdzynarodowych przeplywów kapitalowych w badanych kraj ach. CzçC 

badanych pañstw posiada wspólnq walute euro, inne natomiast majq wiasne waluty i 
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autonorniç polityki rnonetarnej. Z tego wzglçdu interesuj ce byoby zbadanie j ak 

wspólna waluta wplywa na skalç i dynarnikç przeplywów kapitalowych, w porównaniu 

do kraj ow posiadaj qcych wasne waluty oraz j aki jest wplyw wspólnej waluty na tempo 

pro cesów konwergencj i. 

4. 	Stron a lo nn a na i edyto rska 

OgOlnie wysokiej ocenie merytorycznej pracy doktorskiej, zarówno pod ktem zastosowanych 

metod i technik badawczych, j ak r6wniet przeanalizowania znacznych iloci materialu 

statystycznego, towarzysz 'drobne mankamenty edytorskie. Majq one glównie charakter 

literowy i interpunkcyjny. Poniej zarnieszczam drobne uwagi edytorskie: 

1. S. 53. ,,Znaczenie integracja finansowej dia wzrostu gospodarczego" 

2. S. 57 ,W pracy Kornecki i Raghavan stwierdzono ...." 

3. S. 63 ,,Uzyskane przez autorów wynik wskazuj . . 

Nale2y jednak zaznaczyé, 2e sj to drobne i nieliczne usterki techniczne i jako takie lie 

umniej szaj q wartoci poznawczej pracy. 

5. Osiqgniçcia Doktoranta 

Pomimo wniesionych przeze mnie uwag (glOwnie o charakterze dyskusyjnyrn) pracç doktorska 

mgr Piotra Adamczyka uznajç za wartogciowq zarOwno w warstwie teoretycznej (twOrcza 

krytyka pimiennictwa, kwerenda literatury przedmiotu) jak I empirycznej. Za wany wklad 

Doktoranta do badañ ernpirycznych uwaam zastosowanie modelu SURE w badaniu tempa 

procesów konwergencj i realnej w kraj ach Europy rodkowo-Wschodniej. Model SURE 

pozwala na przeprowadzenie badania w przypadku znaczcej heterogenicznoci krajów pod 

wzglçdem tempa konwergencji, nierno1iwej do ujçcia w standardowych podejciach 

ekonometrycznych. Jest to podej cie nowatorskie we wskazanyrn przez Doktoranta obszarze 

badañ i wymaga odpowiedniej wiedzy i dowiadczenia ekonometrycznego badacza, które 

Doktorant w moim przekonaniu posiada. Pozwolilo to zdaniern recenzenta na sformulowanie 

bardzo interesujqcych wniosków na podstawie otrzymanych wynikOw. W rnojej opinii 

rozprawa doktorska mgr Piotra Adamczyka jest wanq pozycj4 naukowq wrOd tych 

podejrnuj qcych problernatykç konwergencj i realnej w kraj ach integruj cego sic obszaru, jakim 

jest Unia Europej ska. 

9q1,111 
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Konkluzja koñcowa 

Reasumuj qc stwierdzam, e przedIoona do recenzj i praca doktorska mgr Piotra 

Adamczyka podejrnuje wany i aktualny problem naukowy, jakim jest ocena sliy 

oddzialywania przeplywów kapitalowych na wystçpowanie zj awiska konwergencji realnej oraz 

na przestrzenne zrOnicowanie jej tempa. Doktorant wykazal sic bardzo dobrq znajomociq 

problematyki badawczej, wysokim poziomem znajomoci stosowanych metod statystycznych 

i ekonometrycznych oraz umiejçtnociq formulowania dojrzalych wniosków. 

Ponadto Doktorant dowiódl, ze posiada urniejçtnoé samodzielnego prowadzenia badañ 

naukowych oraz dysponuj e wiedzq z zakresu dyscypliny naukowej, w której powstala praca 

doktorska Jego autorstwa. Wyrnienione powyej uwagi majq w istocie charakter polemiczny i 

nie urnniej szaj q wysokiej oceny pracy przygotowanej przez Doktoranta. 

Kieruj qc sic wyrnienionymi wyej argurnentami stwierdzarn, te recenzowana praca 

doktorska mgr Piotra Adamczyka spelnia wymogi stawiane pracom doktorskim, wyra2one w: 

Prawo o szkolnictwie wy±szym i nauce z dnia 20 lipca 2018 r. 'Dz. U 2022 r., poz. 574, zpóin. 

zin.). tj. stanowi oryginalne rozwiqzanie problemu naukowego oraz wykazuje Jego szerok 

wiedzç w dyscyplinie ekonornia I finanse. Tym sarnyrn wnoszç r6wniet o przyjçcie tej 

rozprawy przez Radç Dyscypliny Ekonornia i Finanse Uniwersytetu Ekonomicznego w 

Krakowie oraz stawiam wniosek o dopuszczenie jej do publicznej obrony. 

Dr hab. Rafal Warala, prof. UWM 
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