SG H Kolegium
Zarzadzania i Finanséw

Warszawa, 19 stycznia 2024 r.

Prof. dr hab. Matgorzata Pawlowska
Szkota Gtowna Handlowa w Warszawie
Kolegium Zarzadzania i Finansow

Instytut Ryzyka i Rynkéw Finansowych
Zaklad Bankowosci Tradycyjnej

Recenzja pracy doktorskiej mgra Macieja Wawrzyniaka pod tytulem
»Efektywnos¢ bankow komerecyjnych w wybranych krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej”. Promotor: prof. UEK dr hab. Jerzy Marzec.

Recenzowana rozprawa dotyczy efektywnosci bankéw komercyjnych w wybranych
panstwach Europy Srodkowo-Wschodniej. W szczegélnoseci w pracy dokonano analizy
efektywnosci technicznej bankow komercyjnych dziatajacych w siedmiu pafstwach Europy tj.
w Czechach, Estonii, Litwie, Lotwie, Polsce, Stowacji i na Wegrzech oraz zidentyfikowano zrodia
jej zréznicowania pomiedzy poszczegdlnymi bankami w tych panstwach.

Do realizacji celu pracy oraz weryfikacji hipotez badawczych Doktorant zastosowal metody
ilosciowe wykorzystujace dane panelowe. Proba badawcza ma charakter przekrojowo-czasowy
(panelowy) i obejmuje tacznie 110 bankow, ktére sq poddane analizie od 2011 do 2020 roku,
tj. przez 10 lat. Proba miata charakter panelu niezbilansowanego. Z uwagi na sposéb realizacji celu,
recenzowana praca ma charakter empiryczny.

Recenzowana rozprawa odpowiada wymogom ustawowym dotyczacym prac doktorskich.
W polskiej literaturze przedmiotu rozprawa mgra Macieja Wawrzyniaka stanowi oryginalng probe
poglebienia wiedzy dotyczacej efektywnosci bankéw. Dysertacja wzbogaca dorobek literatury
przedmiotu w obszarze bankowoSci 1 wpisuje si¢ w zakres merytoryczny dyscypliny ekonomia
i finanse. Obecno$¢ bardzo dobrze przeprowadzonego badania iloSciowego w dysertacji, decyduje

0 jej oryginalno$ci 1 pozytywnej ocenie. Dodatkowo, staranne przygotowanie rozprawy $wiadczy

M

o dobrym przygotowaniu Autora do prowadzenia samodzielnej pracy naukowe;.
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Ocena formalna

Tematem pracy byla analiza efektywnosci technicznej bankéw komercyjnych dziatajacych
w siedmiu panstwach Europy tj. w Czechach, Estonii, Litwie, Lotwie, Polsce, Stowacji i Wegrzech
oraz zidentyfikowanie zrodel jej zrdznicowania pomigdzy poszczegdlnymi bankami w tych
panstwach.

Autor wskazal nastepujace cele gtowne rozprawy:

e Estymacje¢ parametréw stochastycznych modeli granicznych (z wykorzystaniem
metody najwigkszej wiarygodnosci).

e Pomiar i analize zrodet zréznicowania nieefektywnoéci pomigdzy poszczegdlnymi
krajami oraz bankami. W tym celu rozwazano zmienne: makroekonomiczne,
opisujace strukture rynku oraz zmienne swoiste wyrazone poprzez m.in. wskazniki
finansowe 1 informacje o pochodzenie kapitatu dominujacego banku.

e Opis i analizg¢ procesu produkcji bankéw wykorzystujac oszacowang
mikroekonomiczna funkcje produkciji, poprzez pomiar elastyczno$ci produkcji
wzgledem poszczegolnych naktadow oraz okreslenie typu efektu skali, ktory
wskazuje na jakim etapie rozwoju znajduja si¢ sektory bankowe w poszczegdlnych

krajach.

W niniejszej pracy zrealizowano tez dwa inne cele dodatkowe:

e Analiza wplywu alternatywnej metody pomiaru pracy na uzyskane wyniki na gruncie
funkcji produkcji, w tym pomiaru efektywnosci. W trakcie przegladu literatury
empirycznej z omawianej tematyki zidentyfikowano ograniczenie zwiazane
z przyjeta metodgq pomiary pracy jako czynnika produkcji. Klasyczne podejscie
zaklada, ze naktad pracy jest mierzony poprzez liczbg pracownikow. Jednakze w
przypadku tej kategorii czegsto wystgpuja braki danych w dostepnych bazach, wige
jako rozwiazanie alternatywne wykorzystuje si¢ wielkos¢ aktywéw ogotem jako
substytutu dla pomiaru naktadu pracy. W niniejszej pracy doktorskiej podjgto sig
zbadania wptywu przyjecia tego alternatywnego pomiaru pracy na uzyskane wyniki.

e  Wplyw jakosci kredytéw na poziom efektywnosci technicznej bankéw. Cel ten zostat
zrealizowany poprzez zweryfikowanie czy istnieje réznica w poziomie efektywnosci
bankéw, gdy produkt zostanie wyrazony przez warto$¢ kredytow brutto albo
alternatywnie poprzez kredyty netto (tj. po odjeciu wartosci ,,ztych” kredytow).
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Przyjecie powyzej zdefiniowanych celow rozprawy wymagato rozwigzania przez mgra
Macieja Wawrzyniaka problemu naukowego polegajacego na odpowiednim opracowaniu badania
empirycznego.

Obszarem analiz w rozprawie doktorskiej byt rynek bankowy panstw Europy Srodkowo-
Wschodniej. Do realizacji celu pracy oraz weryfikacji hipotez badawczych Doktorant zastosowat

metody iloSciowe z wykorzystaniem danych panelowych.

Konstrukeja pracy

Recenzowana praca obejmuje 122 strony. Catos¢ jest ilustrowana schematami, wykresami
i tabelami. W rozprawie sformutowano cel badawczy oraz hipotezy badawcze.

Niniejsza praca doktorska ma charakter gtéwnie empiryczny. Praca doktorska sktada sig¢
rowniez z czesei literaturowej, dotyczacej charakterystyki wspotczesnego sektora bankowego oraz
pomiaru efektywnosci.

Rozprawa doktorska sktada si¢ ze wstegpu, pigciu rozdziatléw, podsumowania, bibliografii,
spisow tabel 1 rysunkow oraz zalacznikow.

W rozdziale pierwszym przedstawiono role bankéw komercyjnych we wspolczesnej
gospodarce rynkowej oraz opisano potencjalny wplyw dzialalnoSci kredytowej bankéw na
funkcjonowanie gospodarki, zardwno w kontekscie jej tempa rozwoju, jak 1 ryzyka zwiazanego ze
zbyt agresywna polityka kredytowa.

W rozdziale drugim zostaty przedstawione mikroekonomiczne podstawy funkcji produkcji
oraz przeglad istniejacych teorii definiujacych ,,produkt” i ,,czynniki produkcji” dla bankow
komercyjnych.

W rozdziale trzecim zaprezentowano opis przygotowywania danych do procesu
modelowania ekonometrycznego. Ponadto przedstawiono sposéb konstrukeji ,,produktu” (zmiennej
objaénianej) oraz ,naktadow” (zmiennych objasniajacych) dla bankéw w oparciu o dostepne
sprawozdanie finansowe oraz metode alternatywnego pomiaru naktadu pracy. W tym rozdziale
przedstawiono rowniez, w oparciu o dostgpnag literaturg, list¢ potencjalnych determinant
nieefektywnos$ci. Dodatkowo zaprezentowano podstawowe informacje o zbiorze danych, w formie
statystyk opisowych.

W rozdziale czwartym zaprezentowano koncepcje estymacji parametréw stochastycznych
modeli granicznych z wykorzystaniem Metody Najwigkszej] Wiarygodnosci dla réznych rozktadéw
prawdopodobienstwa oraz przy réznych zatozeniach dotyczacych parametru odpowiadajacego za
nieefektywno$c¢ techniczna. Omdowiono réwniez metode wnioskowania o efektywnosci technicznej

w ramach przyjetych model..




W ostatnim rozdziale (piatym) zaprezentowano uzyskane wyniki empiryczne, tj. sposob
doboru determinant nieefektywnosci do modelu, oszacowane parametry funkcji produkcji, w tym
takze elastycznosci funkcji produkeji wzgledem poszczegdlnych naktadow 1 dokonano pomiaru
wskaznika efektywno$ci technicznej. Wszystkie wyniki byly analizowane na poziomie
poszczegdlnych krajow. Ponadto zaprezentowano rezultaty z analizy wrazliwosci funkeji produkcji
na alternatywna definicje pomiaru naktadu pracy oraz wplyw jakosci kredytow na pomiar
efektywnosci techniczne;.

Prace zamyka podsumowanie, w ktorym przedstawiono wnioski z weryfikacji hipotez
badawczych oraz opisano konkluzje z przeprowadzonych badan w pracy.

Bibliografia umieszczona w pracy zawiera 96 pozycji, ktére obejmuja tacznie pozycje
ksigzkowe artykuty oraz raporty instytucji finansowych.

Na koncu pracy umieszczono spis tabel, wykresow oraz zataczniki. Zataczniki czytelnie
opisuja wykorzystywane zmienne w modelu.

W recenzowanej pracy analizowane byty nastepujace hipotezy badawcze:

H1.: Badane banki nie dziataja w pelni efektywnie (w sensie technicznym), wiec
adekwatnymi modelami opisujacymi zalezno$¢ miedzy obserwowanym produktem banku
a poniesionymi naktadami sa stochastyczne modele graniczne.

H2.: Z punktu widzenia zalezno$ci migdzy maksymalnym produktem a poniesionymi
nakltadami lepszym tego opisem (w sensie zgodno$ci z danymi) jest funkcja translogarytmiczna niz
funkcja potegowa (Cobba i Douglasa).

H3.: Istnieja istotne rdznice w poziomie efektywnosci sektoréw bankowych pomigdzy
krajami panstw Europy Srodkowo-Wschodnie;.

H4.: Poziom efektywnosci technicznej bankéw komercyjnych jest istotnie uzalezniony od
pewnych determinant opisujacych $rodowisko makroekonomiczne i rynkowe (konkurencyjne),
w jakim dziata bank, oraz od jego pozycji na rynku.

HS5.: Alternatywna metoda pomiaru pracy ma silny wptyw na uzyskane wyniki.

H6.: Sposdb pomiaru produkcji, uwzgledniajacy jako$¢ kredytdw, ma wplyw na uzyskane
wyniki badania.

Hipotezy badawcze zostaty prawidtowo sformutowane i zweryfikowane z wykorzystaniem
metod iloSciowych. Rozwazania w rozprawie oparto na studiach literaturowych oraz badaniach
wlasnych. Tabele i wykresy sa generalnie prawidlowo umiejscowione w poszczegdlnych

rozdziatach oraz zalaczniku. Rozprawa zostala przygotowana starannie.



I. Uwagi redakcyjne
Oceniajac aspekty formalne recenzowanej rozprawy mozna stwierdzi¢, ze jest napisana
poprawnie i z nalezyta staranno$cia.
Do recenzowanej pracy mozna jedynie zglosi¢ drobne uwagi redakcyjne, ktore prezentuje

ponizej.

Uwagi ogolne:

Praca jest bardzo staranna, sposob prowadzenia rozwazan jest jasny i zrozumiaty. Praca jest
napisana w sposob syntetyczny, co jest poprawne i zgodne z wymogami dotyczacymi prac
o charakterze empirycznym, jednak czasami brakuje wyjasnien i rozszerzen poruszanych
zagadnien, chociazby w formie przypisow.

Mocna strong pracy jest staranie przeprowadzone i bardzo dobrze opisane badanie
empiryczne dotyczace efektywnosci bankow. W szczegoélnosci na pochwate zastuguje szczegotowy
opis badanie empirycznego, w tym oszacowanych parametréw funkcji produkcji. Starannie opisane

wykresy i tabele, ktore pelnig funkcje podsumowujaca oraz ilustruja wyniki badan empirycznych.

Uwagi szczegolowe:

Pod wzgledem redakcyjnym praca jest poprawna. Cho¢ zdarzaja si¢ drobne literowki i btedy
stylistyczne.

Uwagi dotycza gléwnie formatowania pracy np. brak spacji po podrozdziatach co powoduje
czasami, ze praca jest nieczytelna i tabele przechodza na kolejna strone.

Wszystkie wzory i1 formuly, sa w pracy ponumerowane, co oczywiscie jest prawidlowe, ale
dopiero od rozdziatu 3, w drugim rozdziale wzory sa nieponumerowane, tylko umieszczone w
tekscie. W calej pracy Autor przyjat numeracje ciagla, ale wydaje sig, ze bardziej czytelne byloby
wprowadzenie w numeracji drugiego czlonu. Ponadto wzory/formuty w pracy powinny byé
bardziej wyeksponowane poprzez np. wprowadzenie spacji, czy odstgpu, co powodowatoby, ze
praca bylaby bardziej przejrzysta i sposéb prezentacji wzorow bylby bardziej przyjazny dla
czytelnika. Autor pracy, mogltby zwigkszy¢ objgtos¢ podrozdziatow, co nie powodowatoby duzego
przyrostu objetosci pracy poniewaz recenzowana praca nie jest zbyt obszerna (praca obejmuje 122
strony).

Moje uwagi dotycza tez prezentacji wynikow w formie wykresow, ktére moglyby byé
wigksze, co spowodowalaby, Ze bylyby bardziej przejrzyste dla czytelnika. W mojej opinii

czytelnos¢ wykresow zwigkszylaby sie rowniez, jesli Zrodla danych do wykreséw bylyby
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umieszczone pod wykresem, a tytuty na gorze wykresu, tak jak w przypadku tabel prezentowanych
W niniejszej pracy.

Mam tez pewne uwagi co do tytutéw podrozdziatow np. tytut podrozdziatu ,,4.2.3” ktory
jest nastepujacy: ,,Kilka uwag dotyczacych konstrukeji modelu dla danych miedzynarodowych”.
Autor uzywa stowa , kilka”, ale wydaje sie, ze zgrabniej byloby porostu zatytulowac rozdziat np.
,,Uwagi dotyczace konstrukcji modelu dla danych miedzynarodowych”.

Na stronie 96, znajduje si¢ podrozdzial zatytutowany ,,Podsumowanie”, a nie jest ujety
W spisie tresci niniejsze] pracy.

Zgloszone uwagi redakcyjne nie wplywaja na oceng strony formalnej. Ocena formalna

rozprawy jest pozytywna.

Ocena merytoryczna

L. Uwagi polemiczne i krytyczne

Praca doktorska sktada sie z stosukowo krotkiej czesci literaturowej oraz rozbudowanej czesci
empirycznej. Gléwna zaleta recenzowanej rozprawy jest starannie przeprowadzone badanie
empiryczne dotyczace efektywnosci technicznej bankéw komercyjnych dziatajacych w siedmiu
panstwach Europy tj. w Czechach, Estonii, Litwie, Lotwie, Polsce, Stowacji i Wegrzech oraz
zidentyfikowanie zrodet jej zréznicowania pomiedzy poszczegdlnymi bankami w tych panstwach.
Do realizacji celu pracy oraz weryfikacji hipotez badawczych, Autor wykorzystal metody ilosciowe
wykorzystujace dane przekrojowo-czasowe.

Préba badawcza obejmuje tacznie 110 bankéw, ktére sg poddane analizie od 2011 do 2020
roku tj. przez 10 lat. Préba ma charakter panelu niezbilansowanego, tj. nie kazdy bank jest
obserwowany przez caly okres badawczy. Wynika to zaréwno z przyczyn obiektywnych, np. z fuzji
laczacych istniejace na rynku banki lub powstawania nowych podmiotéw w badanym okresie, jak
rowniez z dostgpnosci i jakosci danych. Przecigtnie kazdy bank byt obserwowany przez 8 lat,
a tacznie proba badawcza zawiera 898 obserwacji. Aby zrealizowac cel niniejszej dysertacji, Autor
przedstawil rozbudowane badanie empiryczne. Przeprowadzone przez Pana mgra Macieja
Wawrzyniaka badanie empiryczne jest nowatorskie i zostatlo prawidlowo przeprowadzone
z wykorzystaniem pakietu R.

W celu przeprowadzenia badan empirycznych Autor w pierwszej kolejnosdci stworzyt bazg
danych w postaci panelu. Baza danych powstala poprzez potacznie danych jednostkowych z baz
komercyjnych ,,Orbis Bank Focus”, CEIC Data, EMIS Intelligence Region z danymi
ogblnodostepnymi na poziomie krajéw m.in. z Europejskiego Banku Centralnego (European

Central Bank Warehouse) oraz bazy Eurostat.



Dane z ,,Orbis Bank Focus”, pochodza ze sprawozdan finansowych poszczegdlnych bankow,
a baza jest witasno$cia Bureau van Dijk, nalezacego do grupy Moody's Analytics. Baza Orbis
BankFocus zawiera informacje dotyczace ponad 46000 bankéw, instytucji ubezpieczeniowych
i nicbankowych instytucji finansowych publicznych oraz prywatnych. Zawiera ona dane
pochodzace ze sprawozdan finansowych oraz inne informacje o charakterze niefinansowym (np.
adresy spotek).

Nastepnie Autor przedstawit szczegotowe definicje siedmiu rozwazanych modeli stuzacych
do szacowania efektywnosci technicznej w bankach.

Obecnie, w literaturze przedmiotu dominuja dwa gtowne podejscie do estymacji parametrow
dla stochastycznych modeli granicznych: wykorzystanie Metody Najwigkszej Wiarygodnosci
(MNW) oraz zastosowanie estymacji bayesowskiej. Na potrzeby niniejszej pracy Autor wykorzystat
Metody Najwiekszej Wiarygodnosci. W celu numerycznej realizacji estymacji parametréw modeli
efektywnosci technicznej, w pracy wykorzystano pakiet statystyczny “R”, ktory jest obecnie
szeroko wykorzystywany w badaniach ilo$ciowych.

Wykorzystywana proba badawcza, ze wzgledu na braki danych ma charakter panelu
niezbilansowanego. Jednakze w przypadku modeli o numerach od 5 do 7, w ktorych nie wystepuje
efekt indywidualny (ui ), dane te mozna traktowac jak préba przekrojowa. Na gruncie modeli

panelowych tego typu regresja jest okreslana jako tzw. pooled regression.

Podsumowujac, w niniejszej pracy zaprezentowano koncepcje estymacji parametrow
stochastycznych modeli granicznych z wykorzystaniem Metody Najwigkszej Wiarygodnos$ci dla
roznych rozkladow prawdopodobienstwa oraz przy rdéznych zatozeniach dotyczacych parametru
odpowiadajacego za nieefektywno$¢ techniczng. Omowiono réwniez metode wnioskowania
o efektywnosci technicznej w ramach przyjetych modeli. W pracy przeprowadzono badanie
i zaprezentowano uzyskane wyniki empiryczne, tj. sposob doboru determinant nieefektywnosei do
modelu, oszacowane parametry funkcji produkcji, w tym takze elastycznosci funkcji produkcji
wzgledem poszczegoélnych naktadow i dokonano pomiaru wskaznika efektywnosci techniczne;.
Wszystkie wyniki byly analizowane na poziomie poszczegdlnych krajow. Ponadto zaprezentowano
rezultaty z analizy wrazliwosci funkcji produkcji na alternatywna definicje pomiaru naktadu pracy
oraz wptyw jakoéci kredytow na pomiar efektywnosci techniczne;.

Przeprowadzone badanie empiryczne jest oryginalne i przekonuje o dobrym przygotowaniu
warsztatowym Doktoranta i stanowi silng strong recenzowanej pracy. Efektywno$¢ bankow
komercyjnych jest tematem licznych prac i analiz. Jednakze analizy, wykorzystujace stochastyczne

modele graniczne, sa przede wszystkim poswigcone efektywnosci kosztowej lub dochodowej
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bankéw. Wydaje sig, ze liczba prac po§wieconych efektywnosci technicznej bankéw komercyjnych
z wykorzystaniem stochastycznych modeli granicznych jest zdecydowanie mniejsza i recenzowana
praca w tym obszarze wypehia luke badawcza.

Moje uwagi krytyczne i polemiczne dotycza cze$ci literaturowej oraz niescistoSci w pracy
polegajacych na braku szczegdlowych wyjasnien/definicji zmiennych wykorzystanych
w estymacjach przedstawionych modeli.

Moje gtowne uwagi krytyczne dotycza w szczegdlnoscei rozdzialu pierwszego p.t. ,,1. Banki
komercyjne w gospodarce rynkowej”, ktory sktada si¢ z nastgpujacych trzech podrozdzialow:
podrozdziatu pt. ,,1.1. Rola banku w gospodarce rynkowej” , podrozdziatu pt.: ,,1.2. Bank jako
posrednik finansowy” oraz podrozdziatu pt.”1.3. Wplyw kredytéw bankowych na rozwdj
gospodarczy”. Caly rozdzial sktada si¢ z szeSciu stron. Z czego pierwszy podrozdziat ok. dwie
strony, drugi ok. 1 strony, trzeci rozdzial ok. 3 strony. Niniejszy rozdzial wydaje sig¢ nie by¢
kompletny, brakuje w nim odniesien do najnowszej literatury przedmiotu, w tym literatury
zagranicznej. Budzi watpliwo$ci sposob przedstawiania struktury sektora bankowego w podziale na
banki komercyjne spotdzielcze oraz bank centralny. Struktura sektora bankowego wydaje sig by¢
przedstawiona prawidlowo, ale jednak w sposéb mato zrozumialy dla czytelnika, a rola banku
centralnego oraz bankow komercyjnych i spéldzielczych jest bardzo stabo opisana. Tre§¢
podrozdziatu pt.”1.3. Wplyw kredytéw bankowych na rozwdj gospodarczy” wydaje si¢ rOwniez
zbyt uboga i niekompletna jak na rangg zagadnienia dotyczacego roli kredytu w gospodarce.
W mojej opinii rozdziat pierwszy jest staba strong recenzowanej pracy. Praca doktorska powinna
byé oparta na solidnych studiach literaturowych oraz aktualnej i bogatej literaturze przedmiotu
zaréwno polskiej jak i zagranicznej. W niniejszym rozdziale brakuje odniesien do szerszej/aktualne;j
literatury przedmiotu, zaréwno pozycji ksigzkowych jak roéwniez artykutow.

Rozdziat drugi w ktérym zostaty przedstawione mikroekonomiczne podstawy funkcji
produkcji oraz przeglad istniejacych teorii definivjacych ,,produkt” i ,,czynniki produkcji™ dla
bankéw komercyjnych, chociaz wydaje sie lepszy od pierwszego tez w mojej opinii jest zbyt
syntetyczny (obejmuje ok. 9 stron). Wyraznie brakuje w nim szerszej dyskusji dotyczacej
klasyfikacji naktadow i wynikow funkcji produkeji np. w formie tabelarycznej, czy opisu szerszej
dyskusji pomiedzy autorami wykorzystujacymi rézne klasyfikacje nakladéow i wynikow.
W niniejszym rozdziale brakuje rowniez szerszych odniesien do aktualnej literatury przedmiotu
oraz przedstawienia w formie zestawienia (np. w tabeli) opisow krytycznej analizy réznych
klasyfikacji naktadéw i wynikéw funkcji produkcji, opisywanych w literaturze przedmiotu oraz

wskazania wad 1 zalet tych klasyfikacji.
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Rozdzialy trzeci, czwarty 1 piaty przedstawiajg badanie empiryczne przeprowadzone przez
Pana mgra Macieja Wawrzyniaka i sa w mojej opinii kompletne. Biorac pod uwagg strukture catej
pracy, wida¢ wyrazng dysproporcje pomigdzy rozdzialami pierwszym i drugim, a rozdziatami
empirycznymi, ktore sa kompletne 1 prawidlowo opisuja przeprowadzone badanie. Jednak tutaj
rowniez w odniesieniu do treSci rozdziatu trzeciego mozna sformutowaé uwagi polemiczne.
Doktorant na str. 34 recenzowanej dysertacji odnosi si¢ do paradygmatu Baina oraz na str. 37 odnosi
si¢ do hipotezy Hicksa (1935) jest znanej jako hipoteza spokojnego zycia (quiet life hypothesis,
QLH). Brakuje jednak w pracy odniesien do teorii dotyczace efektywnosci tzw. efektywne;j
struktury rynku (efficient structure hypothesis, ESH). Teoria ESH byla rozwijana przez
ekonomistéw zwiazanych ze szkola z Chicago (Demsetz, 1973), ktorzy zaproponowali inne
podejscie do wyjasnienia relacji migdzy struktura rynku a wynikami przedsigbiorstw, oparte wianie
na analizie efektywno$ci. Zgodnie z teorig ESH przedsigbiorstwa bardziej efektywne maja nizsze
koszty dzialania 1 w zwiazku z tym osiagajg wigksze zyski, a wielko$¢ udziatu rynkowego oddaje
zatem w przyblizeniu stopien efektywnosci dziatania i z tego powodu jest pozytywnie skorelowana
z rentownoscia. Wedlug ESH rynki skoncentrowane to takie rynki, na ktorych dziataja wysoce
efektywne przedsiebiorstwa. Dlatego tez wyzsze zyski przedsiebiorstw o wysokich udzialach
w rynku wynikaja nie z ich sity (wielkoSci), lecz z wyzszej efektywnosci, ktora kreuje ich sile
(Pawtowska, 2014).

Mam tez uwagi i watpliwosci co do prezentacji/definicji poszczegdlnych zmiennych
w modelach. W rozdziale ,,3.2. Pomiar produkcji i zuzycia czynnikéw produkcji w banku”, Autor
prezentuje w tabelach konstrukcje zmiennych, tworzacych funkcje produkcji. Niestety zmienne
prezentowane w tabeli budza watpliwo$ci, poniewaz brakuje definicji/szczegdtowego wyjasnienia
pojgcia: , kredyty brutto 1 inne inwestycje”. Nie jest do korica jasne, co termin ,,kredyty brutto i inne
inwestycje” oznacza wedlug Autor niemniejszej pracy. Wydaje sig, ze Autor odnosi sie w pracy do
kredytu ogolem, ale nie jest jasne, czy chodzi o kredyt dla sektora niefinansowego czy dla calego
sektora, w tym sektora finansowego. Nalezy zauwazy¢, ze kredyt jest bardzo szeroko definiowany.
Kredyt moze by¢ udzielany jako kredyt dla sektora niefinansowego, ale réwniez finansowego,
wazne jest tez rozroznienie na kredyt dla przedsigbiorstw oraz na kredyt dla gospodarstw
domowych. Kredyt dla gospodarstw domowych to kredyt konsumpcyjny lub mieszkaniowy,
a kredyt dla przedsigbiorstw to gtéwnie kredyt inwestycyjny, jesli bierzemy pod uwage kredyty
dtugoterminowe (por. Pawlowska 2021). Biorac pod uwage tematyke pracy wydaje sie, ze Autor
wziat pod uwage kredyt ogotem, ale w tym wypadku nalezy zachowacé ostrozno$¢, poniewaz kazdy
kredyt ma inne determinanty (np. inne ma kredyt inwestycyjny, a inne mieszkaniowy). Autor

powinien w pracy odnies¢ si¢ do réznych rodzajow kredytow. Jesli brakowato danych dla
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poszczegdlnych rodzajow kredytu to Autor powinien to wskazac¢ jako ograniczenie w swoim
badaniu efektywnosci technicznej i napisa¢, ze w badaniu odnidst si¢ jedynie do agregatow.

Oczywiscie wiadomo, Ze¢ model ekonomiczny jest uproszczaniem o wiele bardziej
skomplikowanej rzeczywistoéci, ale brakuje w pracy wskazania ograniczen zdefiniowanych
zmiennych w modelu, w odniesieniu do badania okreslonego problemu ekonomicznego.

Mam tez uwagi do podrozdziatu 3.5.2. Autor dokonuje szacowania wskaznika HHI, ktéry
opisuje wzorem o numerze (2) na str. 35, jako miare dla aktywéw. Autor szacuje HHI
z wykorzystaniem danych z bazy komercyjnej. Tutaj nalezy by¢ bardzo ostroznym, poniewaz
w przypadku tej miary, nalezy wzia¢ pod uwagg wszystkich graczy w danym sektorze bankowym,
a w bazie , Orbis BankFocus” préba badawcza nie obejmuje wszystkich bankow. Autor nie odnidst
sie rowniez do kwestii jak proba badawcza, na ktorej dokonuje badania ma pokrycie w aktywach
badanych sektoréw bankowych w siedmiu pafistwach Europy tj. w Czechach, Estonii, Litwie,
Lotwie, Polsce, Stowacji i na Wegrzech, a mégt to zrobié, poniewaz dane dotyczace aktywow sa
dostepne w EBC.

Mam tez uwagi do podrozdziatu ,3.5.3. Zmienne charakteryzujace banki”. W niniejszym
podrozdziale Autor odnosi sig do penetracji kapitatu zagranicznego, ale nie jego udzialem
w aktywach, czy kapitale, ale w liczbie bankow. Tutaj tez nalezy by¢ bardzo ostroznym poniewaz
liczy sie wielko$¢ gracza i nalezy szacowac udzialy bankow zagranicznych poniewaz liczba graczy
moze da¢ bardzo mylny wynik, odbiegajacy od sytuacji faktycznej.

Mam tez uwagi do podrozdziatu ,,3.4. Jako$¢ portfela kredytowego”. Autor odnosi sig w nim
do pojecia ,,ztych kredytow” oraz pojecia ,.kredyty brutto i inne inwestycje ” (mln Euro). Nalezy
zauwazyé, ze kredyt jest bardzo szerokim pojgciem i dlatego w pacy brakuje jasnej definicji co
Autor rozumie przez zty kredyt. Brakuje tez szerszego uzasadnienia, dlaczego wia$nie siedem
panstwach Europy tj. Czechy, Estonie, Litwg, Lotweg Polske, Stowacjg oraz Wegry, Autor wybrat
do swojego badania w kontek$cie analizy efektywno$ci bankdw.

Rozdziaty czwarty i piaty wydaja sie by¢ kompletne, o czym juz wspomnialam powyzej.

W pracy przeprowadzono badanie na danych przekrojowych (pooled regression) oraz
panelowych, przy wykorzystaniu dostgpnych narzedzi analitycznych (por. np. Baltagi, 2001).
Doktorant dokonat autorskiej konstrukcji zestawu zmiennych wykorzystanych w badaniach
ilodciowych w obszarze analiz funkcji produkcji w sektorze bankowym. Osiagnigto zatem
sformutowane we wstepie cele badawcze oraz zweryfikowano postawione hipotezy badawcze.

Rozprawa zatem wnosi wkiad do literatury przedmiotu z zakresu nauk spotecznych w dyscyplinie
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ekonomia i finanse. Wszystkie wymienione powyzej przestanki $wiadcza o dobrym przygotowaniu

mgra Macieja Wawrzyniaka do prowadzenia dziatalnosci naukowe;.

Autor niestety, nie wskazuje ograniczen swojego badania, w odniesieniu do metody
badawczej oraz wykorzystanych zmiennych, o czym juz wspomniatam powyzej. W pracy nie
przeprowadzono badania typu testu odpornosci (robustness check). Wszystkie powyzsze kwestie
nalezaloby jednak mie¢ na uwadze, przy analizie wynikow oraz weryfikacji hipotez
przedstawionych w niniejszej dysertacji, co powoduje, ze do wynikéw nalezy podej$¢ z pewna

ostrozno$cia. Powyzsze uwagi nie podwazaja jednak oryginalnosci przeprowadzonego badania.

1I. Dobér i wykorzystanie literatury przedmiotu
Literatura cytowana obejmuje 96 pozycji i obejmuje artykuty i monografie w jezyku polskim
i angielskim oraz raporty ktérych zrodlem jest Internet. Dobdr literatury jest adekwatny do
przedmiotu badan przedstawionych w rozprawie przez Autora, osadzony w miedzynarodowe;j
literaturze przedmiotu. Cytowana literatura $wiadczy o dobrej znajomosci badanej problematyki.
Jednak cytowana literatura, nie jest zbyt bogata jak na rozprawe doktorska, zawiera stosunkowo
malo najnowszych pozycji. Niemniej jednak mozna uznaé, Ze jest wystarczajaca i spelnia

wymagania dotyczace pracy doktorskie;.

III. Dodatkowe uwagi

W pracy, moim zdaniem, brakuje informacji dotyczacych metody DEA (ang. Data Envelopment
Analysis), ktora to stluzy do szacowania efektywno$ci technicznej, stanowiacej glowny problem
badawczy w niniejszej pracy. Metoda DEA jest oparta na programowaniu matematycznym i bazuje
na koncepcji produktywnosci sformulowanej w pracach Debreu, (1951) i Farrela, (1957),
definiujacej miarg efektywnosci jako iloraz pojedynczego wyniku i pojedynczego naktadu. Autorzy
metody DEA, Chamnes, Cooper 1 Rhodes, (1978), zastosowali metode DEA do sytuaciji
wielowymiarowej, w ktorej mozemy dysponowac¢ wigcej niz jednym naktadem i wiecej niz jednym
wynikiem. ~ Wspomniana  metoda  stuzy  dokladnie do  badania  efektywnoSci
technicznej/technologicznej 1 jest szeroko wykorzystywana w analizach efektywnosci techniczne;j
sektora bankowego. Autor mogl w pracy dodatkowo dokonaé poréownania miar efektywnosci
technicznej z miarami szacowanymi metoda DEA.

Ponadto brakuje w pracy szerszych odniesien do badan dotyczacych wykorzystania technologii
cyfrowych (m.in. Vives, 2017, Sironi, 2022, Pawlowska, 2022, Thakor, 2020), a ktére moim
zdaniem wplywajq na efektownos¢ techniczna bankéw (por. Degryse, Kim, Ongena, 2009).
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Podsumowanie

Recenzowana rozprawa zostala przygotowana starannie i1 spetnia, w moim przekonaniu,
wymogi ustawowe. Dowodzi ona znajomosci przez Doktoranta literatury przedmiotu z zakresu
dyscypliny ekonomia i finanse w naukach spotecznych. Dodatkowo, recenzowana rozprawa
przekonuje o dobrym przygotowaniu warsztatowym Doktoranta, co potwierdza bardzo dobrze
opracowane badanie empiryczne przedstawione w niniejszej dysertacji. W dysertacji wystepujg tez
pewne slabe strony, o ktérych wspomniatam w recenzji powyzej.

Jednak mimo tych niedoskonato$ci, biorac pod uwage omoéwione w recenzji silne strony
pracy stwierdzam, ze recenzowana praca spelnia wymogi formalne oraz merytoryczne i wnioskujg

o dopuszczenie mgra Macieja Wawrzyniaka do publicznej obrony rozprawy doktorskiej.
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