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Recenzja rozprawy doktorskiej mgr Magdaleny Sikorskiej-Pastuszki pt.
Ocena stopnia integracji europejskich rynkow energii elektrycznej
w kontekscie polityki energetycznej Unii Europejskiej

1. Uwagi wstepne

Przedstawiona do oceny rozprawa doktorska zostata przygotowana pod kierunkiem nauko-
wym dr hab. Moniki Papiez, prof. UEK, w ramach przewodu doktorskiego wszczgtego w dyscy-
plinie ekonomia i finanse. Praca liczy 277 stron i sktada si¢ ze wstepu, szesciu glownych rozdzia-
tow, zakonczenia, bibliografii, spisu tabel oraz spisu rysunkow. Jest to oryginalne opracowanie
naukowe podejmujace wazng i trudng do badania tematyke. Rozprawa odwotuje si¢ do bogatej
bibliografii naukowej (265 pozycji), aktow prawnych (35), raportéw, sprawozdan i opracowan
branzowych (33), a takze zrddet internetowych (36).

2. Ocena problemu naukowego sformulowanego w rozprawie

Mgr Magdalena Sikorska-Pastuszka w rozprawie doktorskiej zajmuje si¢ analizg powigzan
rynkow energii elektrycznej w Europie w latach 2007-2022, koncentrujac si¢ na ocenie stopnia
ich integracji.

Integracja rynkow energii, zmierzajaca do stworzenia wspolnego rynku energii elektrycznej
opartego na zasadach konkurencyjnosci, to od lat jeden z priorytetoéw dziatan Unii Europejskiej
(UE). Proces tworzenia jednolitego rynku energii elektrycznej trwa juz od blisko 30 lat, a kolejne
jego etapy rozpoczynaja si¢ od przyjecia wewnatrzunijnych regulacji okreslanych mianem pakie-
tow energetycznych. Poczatkowo byty one ukierunkowane na stopniowe otwieranie si¢ krajo-
wych monopoli energetycznych na konkurencje wewnetrzng, a nastgpnie na harmonizacj¢ zasad
handlu na rynkach hurtowych, zmierzajaca do pobudzenia konkurencyjnos$ci transgranicznej.

W zatozeniach UE uruchomienie jednolitego rynku energii elektrycznej ma przyczynic si¢ do
zwigkszenia bezpieczenstwa energetycznego wszystkich panstw czlonkowskich. Bezpieczen-
stwo energetyczne rozumiane jest tutaj szeroko - jako powszechna dostepnos¢ czystej energii
przejawiajaca si¢ stabilnos$cig jej dostaw po najkorzystniejszych dla odbiorcéw cenach. Tak ro-
zumiane bezpieczenstwo energetyczne jest jednym z warunkow koniecznych zrownowazonego
rozwoju, obejmujacego sfere ekonomiczng, spoteczng i ekologiczng. Mimo, Zze ma ono znacznie
wieksze szanse realizacji w ramach jednolitego rynku energii, w porownaniu z luzno lub w ogoéle
ze sobg niepowigzanymi rynkami krajowymi, to krajowe partykularyzmy powoduja, Ze realizacja
idei jednolitego rynku energii elektrycznej postepuje powolnie.

Wobec powyzszego, zardwno problematyke, jak i cel pracy nalezy uzna¢ za interesujace ba-
dawczo ze wzgledu na aktualnos$¢ i znaczenie dla funkcjonowania gospodarek krajow UE. Jed-
noczesnie nalezy podkresli¢, ze podjecie tej problematyki w rozprawie doktorskiej stanowi po-
wazne wyzwanie. Na taka opini¢ sktada si¢ kilka powodow: (1) Niejednoznacznos¢ i wieloptasz-
czyznowos$¢ pojecia integracji rynkow. Pojecie to moze by¢ bowiem wykorzystywane w wielu
kontekstach, np. ekonomicznym, organizacyjnym, instytucjonalnym, technicznym, transporto-
wym, legislacyjnym, politycznym, a nawet spolecznym, a wigc moze wykracza¢ daleko poza
granice dyscypliny ekonomia i finanse. (2) Energia elektryczna jest specyficznym produktem
wymagajacym ciagglego bilansowania popytu z podaza przy ograniczonym mozliwos$ciach maga-
zynowania, co przektada si¢ na unikatowe zasady funkcjonowania rynkow energii elektryczne;j.
(3) Zapisang w celu rozprawy ocene stopnia integracji nalezy rozumie¢ jako: (a) wskazanie



jednej lub wigkszej liczby miernikow stopnia integracji, czyli okreslonych zmiennych przedsta-
wionych na skali porzadkowe;j, interwatowej lub ilorazowej, ktérych wartosci zalezng od zmien-
nych obserwowanych na rynkach energii elektrycznej, (b) wyznaczenie wartosci tych miernikow
w odniesieniu do odpowiednich rynkéw oraz (c¢) interpretacj¢ uzyskanych wynikéw do oceny
stopnia integracji analizowanych rynkow.

Wymienione czynniki, tj. niejednoznaczno$¢ i wieloptaszczyznowos¢ integracji, specyfika
rozwazanego produktu oraz koniecznos$¢ okreslenia wiasciwych miar stuzgcych ocenie stopnia
integracji, przektadajg si¢ na niepewnos$¢ co do mozliwosci doboru wtasciwej w tych warunkach
metody badania. Wynika z tego, ze aby zrealizowac¢ badanie skoncentrowane na ocenie stopnia
integracji trzeba w pierwszej kolejnosci, wychodzac od szerokiego rozumienia pojecia integracji
rynkow ograniczy¢ zakres badania przez wskazanie, ktére z mozliwych ptaszczyzn integracji
beda rozwazane i1 dobra¢ do tego stosowne mierniki lub metody, a nast¢pnie je zastosowac i zin-
terpretowa¢ wyniki. Uogolniajac, rozwigzujac problem naukowy o szerokim kontekscie, jak ma
to miejsce w ocenie stopnia integracji rynkow energii elektrycznej, pozadane jest zastosowanie
podejscia od ogdtu do szczegodtu, bo pozwala ono zauwazy¢ wieloaspektowos¢ problemu, a na-
stepnie wyabstrahowac¢ i skoncentrowac si¢ na aspektach stanowigcych sedno badania.

Wskazane przeze mnie tutaj komplikacje zwigzane z prowadzeniem badan w obszarze zakre-
slonym w rozprawie, implikujace zastosowanie podejscia od ogétu do szczegdtu, majg istotny
wplyw na mojg opini¢ o recenzowanej pracy.

3. Ocena celow i hipotez

W calej pracy nie znalaztem definicji integracji rynkoéw i stopnia integracji. Nie jest rola
recenzenta wprowadzanie wtasnych definicji, z drugiej strony nie mozna ocenia¢ pracy bez od-
wotywania si¢ do takiego czy innego rozumienia poje¢, wokot ktorych praca jest skonstruowana.

Chcac oceni¢ stopien integracji nalezatoby najpierw wskaza¢ gorng granice, ktorg miara
stopnia integracji mogtaby osiggna¢. Okreslmy te goérna granice jako stan ,,petnej integracji”.
Bioragc pod uwage specyfike produktu wydaje si¢, ze warunkiem konicznym integracji ryn-
kow energii elektrycznej jest istnienie polgczen miedzysystemowych (interkonektoréw) o od-
powiednio duzej przepustowosci. Brak lub niewystarczajaca przepustowos$¢ infrastruktury
technicznej uniemozliwia integracje lub ogranicza w strony czysto technicznej stopien inte-
gracji rynkow. Pelna integracja moze zatem mie¢ miejsce wytaczenie w sytuacji, gdy przesy-
tanie energii pomigdzy rynkami nie ma istotnych ograniczen w postaci infrastruktury tech-
nicznej. Okreslenie ,,stopien integracji” moze wowczas oznaczaé, w jakiej czesci wykorzy-
stane s3 mozliwosci pelnej integracji w okreslonym okresie. Tak rozumiany stopien integracji
moze ulega¢ zmianom, ale oczywiscie nie przekraczajac géornego putapu.

Trudno bytoby wskaza¢ warunek wystarczajacy pelnej integracji, bo taki chyba nie istnieje.
Mozna natomiast wskaza¢ czynniki wplywajace na stopien integracji, takie jak wzgledy orga-
nizacyjne czy polityczne. Inng sprawg jest natomiast pomiar stopnia integracji, ktory powinien
by¢ uzalezniony od ptaszczyzny, w ramach ktorej prowadzone sa rozwazania o integracji. Stad
nalezatoby wyprowadzi¢ odpowiednie kryterium oceny. Na przyktad, w przypadku rozwazan
prowadzonych na ptaszczyznie ekonomicznej, tym kryterium mogtaby by¢ konwergencja cen.
Woéweczas nalezatoby okresli¢ odpowiednig miar¢ konwergencji. Inng miare¢ nalezatoby zasto-
sowacd, jesli kryterium oceny byloby bezpieczenstwo dostaw energii elektrycznej, itp. Wynika
z tego, ze w przypadku konkretnego badania zmierzajacego do oceny stopnia integracji, nale-
zatoby w pierwszej kolejnosci przeprowadzi¢ dyskusj¢ jakie ptaszczyzny integracji beda w nim
zastosowane, wskaza¢ mozliwe do zastosowania kryteria 1 miary, a nastgpnie dokona¢ wyboru
konkretnych miar i metod z nimi zwigzanych.



W przypadku gdy infrastruktura techniczna ogranicza mozliwosci integracji rynkow (nie
daje mozliwos$ci pelnej integracji), nalezatoby rozwazy¢, czy istnieje mozliwos¢ uwzglednienia
tego faktu przez modyfikacje wprowadzonych miar, np. przez modyfikacje gornej granicy lub
dekompozycje na czgs¢ wynikajaca z ograniczen struktury technicznej i pozostate czynniki.

Generalnie, w analizach integracji rynkow energii elektrycznej nalezatoby rozrozni¢ sto-
pien integracji ,,potencjalnej” 1 ,,zrealizowanej”. Jest to analogia do rozréznienia produkcji
potencjalnej 1 rzeczywistej, stosowanego w analizach proceséw produkcyjnych. Kazdg za-
proponowang miar¢ stopnia integracji nalezaloby jednoznacznie okresli¢ jako miar¢ integra-
cji potencjalnej albo zrealizowanej. Z oczywistych powoddw, to rozréznienie moze istotnie
wplyna¢ na interpretacj¢ i ocen¢ adekwatnosci uzyskanych wynikéw. Wskazane byloby, aby
w badaniach stopnia integracji okres§li¢ zar6wno miarg potencjalnego stopnia integracji, jak i
odpowiadajacego mu stopnia zrealizowanego. Istotne odchylenia w dot stopnia integracji zre-
alizowanej w stosunku do potencjalnej, mogtoby inspirowac¢ do poszukiwania ich przyczyn.

* %k ok

Autorka we Wstepie uzasadnita wybdr tematu podkreslajac, ze integracja sektora energe-
tycznego jest jednym z kluczowych zatozen polityki energetycznej UE 1 wskazujac luki badaw-
cze w zakresie oceny stopnia tej integracji. Zidentyfikowane luki badawcze staty si¢ podstawa
do okreslenia glownego pytania badawczego i1 sze$ciu pytan pomocniczych. Pytania staty sig,
z kolei, punktem wyjscia do sformutowania gtownej hipotezy badawczej pracy i szesciu hipotez
szczegbtowych.

Postawiwszy pytania i sformutowawszy hipotezy, Autorka stwierdza, ze w celu uzyskania
odpowiedzi na postawione pytania badawcze oraz zweryfikowania postawionych hipotez zdefi-
niowany zostat gtowny cel badan oraz cele szczegofowe. Nastepnie okresla gtowny cel badan
oraz osiem celéw szczegdlowych.

Celem gléwnym badan prezentowanych w pracy jest ocena stopnia integracji i vol europej-
skich rynkow energii elektrycznej w kontekscie polityki energetycznej Unii Europejskiej. W na-
wigzaniu to tego celu Autorka stawia gldéwna hipoteze badawcza swojej pracy, w ktorej stwierdza,
ze europejskie rynki energii elektrycznej stajq sie coraz bardziej zintegrowane.

Cel 1 hipotezg gtéwng pracy uznaje za interesujace badawczo. Mam natomiast zastrzezenia
co do sposobu sformutowania niektorych pytan i hipotez szczegdtowych. W pierwszej kolejnosci
jednak, musze¢ podnies¢ dwa zasadnicze zastrzezenia w stosunku do tego, w jaki sposob Autorka
przedstawia relacje pomiedzy celami, pytaniami i hipotezami badawczymi, a tym samym, jak
postrzega ich role w badaniach naukowych.

(1) Pytania i hipotezy powinny raczej by¢ podporzadkowane celowi pracy, a nie wptywac na
cel, jak to sugeruje Autorka w przedstawionym powyzej cytacie.

(2) Stawianie hipotezy powigzanej bezposrednio z pytaniem badawczymi, jak czyni to Autorka,
powoduje, ze pozytywne lub negatywne zweryfikowanie hipotezy jest jednoczesnie odpo-
wiedzig na odpowiednie pytanie badawcze. Nie ma zatem konieczno$ci eksponowania w
pracy pytan badawczych, z ktorych wyprowadzona jest hipoteza weryfikowana podczas ba-
dania, cho¢ rozumiem, ze postawienie pytania poprzedza wyprowadzenie stosowej hipotezy.
Tym bardziej, nie ma zadnego powodu, aby w takich sytuacjach oddzielnie odpowiada¢ na
pytania badawcze, skoro ,,mocniejsza” odpowiedzig jest wynik weryfikacji hipotezy z niego
wyprowadzonej. Z tego punktu widzenia, zbednymi wydajg si¢ wysitki czynione przez Au-
torke w celu udzielania odpowiedzi na pytania badawcze powigzane bezposrednio z konkret-
nymi hipotezami. Dotyczy to, na przyktad, odpowiedzi na pytania PSZ3-PSZ5, aby, jak
stwierdza Autorka na str. 166, czesciowo zweryfikowaé hipoteze glowng pracy i hipotezy
szczegotowe (HSZ3-HSZS).



(3) W przypadku hipotez HSZ1 (o wzro$cie integracji wraz wprowadzaniem kolejnych regula-
cji, ktore z oczywistych powodow temu wzrostowi maja stuzy¢), HSZ2 (o zréznicowaniu
europejskich rynkow energii) oraz HS3 (o wigkszej integracji w przypadku rynkow blizszych
geograficznie) mozna podnies¢ watpliwos¢ czy ich stawianie ma sens wobec faktu, ze odno-
szg si¢ one do kwestii oczywistych. Negatywna ich weryfikacja swiadczylaby raczej o wa-
dliwosci przyjetej metody, a nie o nieshusznos$ci hipotez.

(4) Zwracam rowniez uwage, ze hipotezy HSZ1, HSZ3 oraz HSZ4-HSZ6, odwotujace si¢ do
poje¢ rola rynku oraz stopien integracji rynku, mozna uzna¢ za poprawne, ale jedynie w
sytuacji, gdy znane sg definicje tych poje¢. W przypadku braku tych definicji w recenzo-
wanej przy pracy, wymienione hipotezy nalezaloby uzna¢ za niejednoznaczne, czyli posta-
wione blednie.

(5) Pytanie szczegdtowe PSZ4 brzmi: Jak wzajemne przenikanie zmiennosci cen wplhywa na sto-
pien powigzania rynkow energii elektrycznej? Przenikanie zmiennos$ci cen pomigdzy ryn-
kami moze $§wiadczy¢ (cho¢ nie musi) o stopniu powigzania (integracji) rynkéw, ale na
pewno nie wptywac na stopien (site) tych powigzan, jak to zapisano w cytowanym.

4. Ocena tresci i struktury rozprawy

Rozdzial pierwszy dotyczy aspektéw polityki Unii Europejskiej prowadzacych do integracji
rynkow energii elektrycznej (punkty 1.1 1 1.2) i przedstawia aktualne zasady ich funkcjonowania
(punkt 1.4). Natomiast punkt 1.3 tego rozdzialu dotyczy (niespodziewanie) implementacji tych
regulacji do polskiego systemu prawnego. Omowione zostaly podstawy prawne dzialan zmierza-
jacych do integracji rynku energii elektrycznej w UE. Wszystkie regulacje tj. traktaty, dyrektywy
i rozporzadzenia determinujace funkcjonowanie europejskich rynkow energii elektrycznej zo-
staty przedstawione w uj¢ciu historycznym i bardzo rzetelnie w punktach 1.1 1 1.2.

(6) Z punktu widzenia celow rozprawy ujecie historyczne jest tu wtasciwe, ale koncentracja na
aktach prawnych odsuwa na plan dalszy problemy merytoryczne kolejnych etapéw integra-
cji. Wilasciwszym byloby zatem ujgcie historyczno-problemowe, a nie zastosowane przez
Autorke podejscie historyczno-regulacyjne.

(7) Gdyby nawet przyja¢ sposob narracji zaproponowany przez Autorke, to i tak punkt 1.3 po-
swiecony implementacji unijnych regulacji rynku energii elektrycznej do polskiego systemu
prawnego nie znajduje zadnego uzasadnienia w kontekscie catej pracy.

(8) Lektura pierwszego rozdziatu prowadzi do wniosku, ze na poczatku tej dysertacji (na przy-
ktad w oddzielnym rozdziale) nalezato przedstawi¢ podstawowe informacje o funkcjono-
waniu rynkow energii elektrycznej w kontekscie specyfiki tego produktu, mozliwych roz-
wigzan organizacyjnych (monopol vs. rynek zliberalizowny) i roli panstwa w tworzeniu i
funkcjonowaniu tego wyjatkowego rynku. Tego typu informacje mozna wprawdzie odna-
lez¢ w pracy, ale sg one rozproszone, co czyni konstrukcje pracy malo przejrzysta, a jej
lekture ucigzliwa.

Rozdzial drugi poswigcony jest wskazaniu luk badawczych w obszarze oceny stopnia inte-
gracji rynkow energii elektrycznej. Wskazanie luk jest efektem przeprowadzonego w tym roz-
dziale przegladu literatury, ktory zostat przez Autorke przedstawiony w postaci czterech odreb-
nych nurtoéw badawczych. Ta czg$¢ pracy zostata wykonana bardzo starannie i rzetelnie, jednak
jest obarczona — posrednio — istotnym mankamentem w postaci niewystarczajaco przemyslanej
struktury pracy. T¢ kwesti¢ zasygnalizowatem juz w uwadze numer (8) wracam do niej réwniez
oceniajac inne fragmenty pracy.



Rozdzial trzeci, zgodnie z jego tytutem, powinien by¢ poswiecony opisowi metody (nie me-
todologii, jak napisano w tytule) wykorzystanej w badaniu. Metoda zostata przedstawiona w
punkcie 3.3. Dwa pierwsze punkty rozwazan w tym rozdziale dotycza specyficznych cech szere-
gow czasowych cen energii elektrycznej (punkt 3.1) oraz sposoboéw pomiaru zmienno$ci cech
statystycznych pod katem ich wykorzystania do badania zmienno$ci cen energii elektrycznej i ich
wykorzystania do oceny efektu przenikania (punkt 3.2). Opis metody TVP-VAR nie budzi zad-
nych watpliwosci, czego nie mozna powiedzie¢ o dwdch pierwszych punktach rozdziatu.

(9) Pierwsze dwa punkty tego rozdziatu (3.1 i1 3.2) maja wprawdzie zwiagzek z wybrang przez
Autorke metodg badawcza, ale nie sg przypisane wylaczenie do niej, bowiem charakteryzuja
specyfike rynku energii przez pryzmat cen oraz statystyczne miary zmiennosci (odpowied-
nio). Ze wzgledu na ich ogdlny charakter, wtasciwszym miejscem dla przedstawionych tam
rozwazan bytby poczatkowy, nieistniejacy rozdzial pracy, o ktorym wspomniatem po raz
pierwszy ramach uwagi (8).

(10) Miary zmiennosci s3 omowione dopiero w rozdziale trzecim, podczas gdy sa one przywoly-
wane juz wczesniej, w rozdziale drugim poswieconym przegladowi literatury.

(11) Punkt 3.2.1 pod tytutem Koncepcje mierzenia zmiennosci cen energii elektrycznej wydaje si¢
bardzo uzasadniony z punktu widzenia roli jaka w badaniu integracji rynkow odgrywaja w
tej pracy miary zmienno$ci. Dziwi jednak fakt, Zze temu tematowi poswiecono zaledwie kilka
zdan. W szczegdlnosci nie przeprowadzono stosownej dyskusji dotyczacej powodow wy-
boru tej konkretnej koncepcji jako podstawy oceny stopnia integracji.

(12) Krytycznie oceniam rowniez fakt, ze w punkcie 3.2.2 te same miary okreslane sg zamiennie
1 bez zadnego wyjasnienia jako miary zmienno$ci cen lub miary przenikania. Mozna si¢ je-
dynie domysla¢, ze Autorka, z jednej strony, chcialaby przedstawi¢ miary zmiennos$ci cech
ilosciowych, ktore znajduja zastosowanie w badaniach zmienno$ci cen na rynkach energii
elektrycznej, a z drugiej, wskazac te z nich, ktére zamierza uzy¢ do pomiaru efektu rozprze-
strzeniania si¢ (przenikania) zmiennos$ci cen z jednego rynku na inne. Nigdzie w pracy nie
znalaztem klarownego wyjasnienia tej waznej kwestii.

(13) Podobnie, nie znajdujac klarownego wyjasnienia w omawianym punkcie, ani w zadnym in-
nym miejscu dysertacji, mozna si¢ jedynie domysla¢, ze zmienno$¢ cen uzyta do pomiaru
efektu przenikania jest w pracy uzywana do oceny stopnia integracji rynkow.

(14) Dyskusja, o miarach zmiennos$ci i przenikania powinna by¢ prowadzona w odpowiednio
szerokim kontek$cie wyznaczanym przez problematyke pracy, czyli z uwzglednieniem
roznorodnych miar lub metod stuzgcych ocenie stopnia integracji, a nie skupiona wytacze-
nia na miarach zmienno$ci uzywanych do pomiaru efektu przenikania. Wybor rzeczywi-
scie uzytych miar i metod powinien by¢ wynikiem takiej dyskusji. Wlasciwym miejscem
dla tej dyskusji moglby by¢, nieistniejacy rozdziat pracy, o ktorym wspomniatem po raz
pierwszy w ramach uwagi oznaczonej numerem (8).

Rozdzial czwarty, pod mylacym tytutem Charakterystyka funkcjonowania europejskich
rynkow energii elektrycznej, w rzeczywisto$ci zawiera opis statystyczny podstawowych zmien-
nych rynkow energii elektrycznej podlegajacych badaniu w ramach rozprawy (w punktach 4.1 i
4.2), wstepna, jak okresla to Autorka, analize zrealizowanej zmiennos¢ (RV), czyli miary zmien-
nosci uzywanej w badaniu (w punkcie 4.4), a takze opis statystyczny determinant cen energii
elektrycznej (w punkcie 4.3). Tresci w tym rozdziale sg przedstawione w zrozumialy sposob,
niemniej wywoluja szereg watpliwosci, prowadzacych do nastepujacych krytycznych uwag:



(15) W zadnym z punktow rozdzialu czwartego nie ma mowy o funkcjonowaniu europejskich
rynkéw energii. Funkcjonowanie, to inaczej dziatanie, podczas gdy tre$¢ tego rozdziatu po-
swiecona jest w catosci charakterystyce statystycznej podstawowych struktur rynku energii
elektrycznej, cen energii pierwotnej oraz zmiennos$ci cen energii elektryczne;.

(16) Tresci przedstawione w punkcie 4.1 charakteryzuja produkcje energii elektrycznej na ryn-
kach europejskich, ale to nie ma zwigzku z metoda zastosowang w pracy, wigc umieszczenie
ich w rozdziale poswigconym metodzie badania nie ma uzasadnienia. W tej charakterystyce
zabraklo informacji o mocach produkcyjnych, stopniu ich wykorzystania oraz transgranicz-
nych mozliwosciach przesylowych, a wigc o cechach majacych wplyw na mozliwosci inte-
gracji rynkow (kierunki powigzan oraz intensywno$¢ wymiany pomiedzy rynkami).

(17) Tytut punktu 4.1.3 Struktura produkcji i konsumpcji energii elektrycznej (tzw. miks energe-
tyczny) 1 nawigzujacy do niego tytul wykresu 4.3 jest niewlasciwy i na dodatek niezrozumiaty
z kilku powodow. (a) Mowa w nim o strukturze produkcji energii elektrycznej, a w tekscie
tego punktu jest mowa o strukturze zuzycia no$nikéw energii do produkcji energii elektrycz-
nej. To strukture zuzycia no$nikéw mozna okresli¢ mianem miksu energetycznego, a nie
strukture produkcji. Trzeba rowniez pamigtac, ze okreslenie ,,miks energetyczny” nie jest
jednoznaczne, bo moze by¢ rowniez uzywane w szerszym kontekscie - zuzycia no$nikow
przez catg gospodarke, tj. niezaleznie od celu. (b) W tytule mowa réwniez o strukturze kon-
sumpcji energii elektrycznej. To jest chyba nieporozumienie, bo przeciez energia elektryczna
jest jednorodnym produktem, wigc o jakiej strukturze jest tutaj mowa? (c) Tytul tego punktu
jest czgsciowo zbiezny z tytutem punktu 4.1.1 Struktura produkcji energii elektrycznej, co
sugeruje, ze 4.1.3 1 4.1.1 zawieraja podobne tre$ci. (d) W innych miejscach pracy mowa o
miksie paliwowo-energetycznym (s. 90, 91), a takze o miksie wytworczym (s. 89), co rodzi
pytanie czy chodzi o to samo, czy o inne (i jakie) pojecia.

Powyzsze uwagi dotyczace niejasnosci zwigzanych z uzywanymi pojeciami, to kolejny ar-
gument na rzecz tezy, ze podstawowe informacje o funkcjonowaniu rynkow energii elek-
trycznej, w tym definicje uzywanych poje¢ nalezato przedstawi¢ na poczatku tej dysertacji,
—por. (8).

(18) Punkt 4.2 przedstawia na 20 stronach (co stanowi blisko 10% calej pracy) charakterystyke
statystyczng dziennych cen energii elektrycznej w okresie bazowym i szczytowym na euro-
pejskich rynkach energii elektrycznej. Poruszanie si¢ po tak obszernym tekscie bez jawnego
wyodrebnienia w nim zadnych logicznych czesci (podpunktow) stwarza problem z dotar-
ciem do poszukiwanych informacji. To powoduje, ze lektura tresci tego punktu jest po prostu
ucigzliwa i nuzaca. Rozumiem, Ze dla Autorki przyjrzenie si¢ wszystkim przedstawionym
tam charakterystykom mogto by¢ niezbedne w zwigzku z planem dalszych badan. Z punktu
widzenia czytelnika zainteresowanego wynikami badania stopnia integracji, zapoznawanie
si¢ z tymi szczegdlami nie jest niezbedne. Autorka mogta zatem w tresci pracy umiescic¢
jedynie istotne dla badania wnioski z analiz, a szczegoty przenie$¢ do zatacznika, aby zain-
teresowani czytelnicy mogli mie¢ do nich wglad. Podobne wnioski mozna sformutowa¢ w
odniesieniu do pozostatych punktow omawianego rozdzialu. Moim zdaniem, w wyniku ta-
kiego zabiegu praca nie stracitaby na warto$ci, a z pewnos$cig zyskataby na przejrzystosci.

(19) Punkt 4.3.1 pt. Determinanty ceny energii elektrycznej odwotuje si¢ wylaczenie cen upraw-
nien do emisji 1 kopalnych zrodet energii pierwotnej. Nie wspomniano w ogole o paliwie dla
elektrowni atomowych, a takze o innych czynnikach cenotwodrczych. Rozumiem intencje
Autorki, ktora do badania efektu przenikania wigczyta wtasnie ceny uprawnien i surowcow
kopalnych. Nie zmienia to jednak faktu, Zze zastosowany tytut zobowigzywal przynajmniej
do zasygnalizowania istnienia innych determinant.
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Zauwazmy tez, ze w przypadku elektrowni bazujacych na zrédtach odnawialnych, takich jak
energia stonca czy wiatru, mozna mowi¢ o ,.cenach” (dualnych) energii pierwotnej wynika-
jacych z niestabilnosci tych zrodet. Niestabilno$¢ skutkuje niewielkim stopniem wykorzy-
stania mocy zainstalowanej, a z tym wigze si¢ konieczno$¢ intensywniejszego uzywania zro-
detl nieodnawialnych.

(20) Na podstawie tytutéw punktow 4.3.1 (Podstawowe charakterystyki opisowe cen surowcow
energetycznych i EUA ETS) oraz 4.3.2 (Podstawowe statystyki opisowe cen surowcow ener-
getycznych i EUA ETS) trudno odrdzni¢ jakich tresci dotycza. Tytuty r6znig si¢ jednym sto-
wem. W pierwszym przypadku mowa jest o charakterystykach, a w drugim o statystykach.
Biorac pod uwagg, ze statystyki opisowe, to inaczej, cho¢ w wezszym ujeciu, charakterystyki
opisowe cech statystycznych, nalezatoby uzna¢, ze albo punkt 4.3.1 zawiera czg¢sciowo te
same tresci co 4.3.2, co nie powinno miejsca, albo, ze tytul co najmniej jednego z tych punk-
tow jest niewtasciwie zbudowany, bo nie pozwala wtasciwie ocenic co jest jego trescia.

(21) W przypadku punktu 4.4 zatytutowanego Wstepna analiza danych dla stop zwrotu i zrealizowa-
nej zmiennosci, ktorego cata tre$¢ sprowadza si¢ do punktu 4.4.1 zatytutowanego Podstawowe
charakterystyki opisowe, mozna postawi¢ pytanie o sens wyodrgbniania 4.4.1 i wprowadzania
odrebnego tytutu dla tej same;j tresci. O niejednoznacznosci okreslenia charakterystyki opi-
sowe, wspomniatem juz we wczesniejszej uwadze.

Rozdzialy 5 i 6 odnosza si¢ bezposrednio do realizacji gtdbwnego celu recenzowanej roz-
prawy. W przypadku obu rozdzialéw badanie stopnia integracji przeprowadzone zostato dla
bazowego dobowego zapotrzebowania na energi¢ elektryczng. Z tego wiasnie powodu majg
niemal identyczng konstrukcje (nie traktuj¢ tego jako btad, ale raczej jako zalete, bo wprowa-
dzenie ,,rytmu” do narracji ulatwia czytelnikowi lekturg 1 poréwnywanie wynikow). Jedna z
dwoch réznic pomigdzy rozdziatami wynika z zastosowania odmiennych miar zmienno$ci. O
ile podstawa do analiz w rozdziale piatym sg stopy zwrotu, ktorym to pojeciem okreslane sg
(odpowiednio przeksztatcone) zmiany cen, to w kolejnym rozdziale, w roli miary zmiennosci
cen wykorzystano zrealizowang zmiennos¢ (RV). Druga rdznica polega na przedstawieniu w
ramach rozdziatu széstego wynikéw dodatkowego badania integracji rynkow, tym razem dla
szczytowego okresu dobowego zapotrzebowania na energi¢ elektryczng. Z oczywistych oba
omawiane rozdzialy nalezy uzna¢ za najwazniejsze w catej rozprawie, bo dotycza bezposrednio
gtownego celu badania, tj. oceny stopnia integracji analizowanych rynkoéw. Autorka przedsta-
wia 1 opisuje w nich wyniki tej oceny.

(22) W podsumowaniu rozdziatu pigtego, na stronie 204, czytamy migdzy innymi: ceny surow-
cow energetycznych oraz EUA w duzym stopniu majq wplyw na stopien integracji rynkow
energii elektrycznej mierzony rozprzestrzenianiem zmiennosci. Ceny surowcOw energetycz-
nych wptywaja rownolegle na ceny energii elektrycznej na wszystkich rynkach, niezaleznie
od stopnia ich integracji. Z tego wynika, ze nie mozna traktowa¢ wynikow eliminacji cen
surowcow jako dowodu na integracje. Autorka w tym samym akapicie wyciaga wiasciwy
wniosek, piszac: Zatem brak eliminacji zmiennosci determinant cen energii elektrycznej z
miary efektu przenikania (stop zwrotu) przeszacowuje stopien integracji. Przeszacowywanie
oznacza popehianie systematycznego btedu. Jesli tak, to jako rzeczywisty stopien integracji
rynkéw nalezatoby uzna¢ ten po usunigciu powodow przeszacowania. Niestety, na koncu
akapitu Autorka wycigga ostateczny wniosek stwierdzajac, ze pigta szczegotowa hipoteza
badawcza (HSZ5) dotyczqca zatozenia, ze determinanty cen energii elektrycznej powodujg
zwiekszenie stopnia integracji europejskich rynkow energii elektrycznej, zostata pozytywnie
zweryfikowana.



Powraca wigc pytanie co nalezy rozumie¢ jako integracj¢ 1 zwigkszenie stopnia integracji
rynkow oraz jak mierzy¢ sife integracji. Jezeli sit¢ integracji rozumie¢ wytacznie jako pewna
umowng miare statystyczng, ktorej wartosci rosng lub spadaja pod wptywem statystycznych
powigzan szeregéw czasowych tj. bez wnikania w ekonomiczne lub instytucjonalne powody
wywolujace zmiany sity przenikania, to omawiany wniosek wyprowadzony przez Autorke
nalezaloby niewatpliwie uznac za shuszny. Wydaje si¢ jednak, Ze takie podejscie do integracji
rynkow energii jest odlegle od idei integracji, ktéra legta u podstaw dziatan w ramach UE.
W tych dziataniach chodzi przeciez o stworzenie mechanizméw zwigkszajacych bezpieczen-
stwo energetyczne, rozumiane zarowno jako bezpieczenstwo dostaw, polityki ksztattowania
cen zapewniajacej optacalno$¢ produkcji i réwnos¢ w dostgpie do energii, osiggniecie ko-
rzys$ci z efektow skali, minimalizacj¢ zroznicowania cen.

(23) W calej pracy nie znalaztem merytorycznego uzasadnienia wyboru metody TVP-VAR, albo
cho¢by wskazania innych sposoboéw oceny stopnia integracji rynkow. Mozna natomiast zna-
lez¢ nawigzania do innych publikacji z wykorzystaniem tej metody w podobnych celach.
Brak jest jednak uogolnien i wnioskow dotyczycacych przydatnosci zastosowanej metody 1
zastosowanych miar zmiennos$ci cen do badania stopnia integracji rynkéw energii elektrycz-
nej. Wobec niejednoznaczno$ci pojecia integracji rynkow, a wiec 1 réznych metod oceny
stopnia integracji, kazda probe uogdlnienia na podstawie wtasnego badania i w konfrontacji
z innymi badanami, réwniez tymi, ktore postuguja si¢ innymi metodami, uznatbym za cenng.

(24) Analiza prezentowanych w pracy wynikéw budzi watpliwos$ci interpretacyjne na gruncie
wiedzy ekonomicznej i zasad funkcjonowania rynkow energii. Oto jeden z przyktadéw. Na
stronie 245 mozna przeczyta¢ m.in., ze: w rzeczywistosci Hiszpania ma tylko rynek lokalny
zalezny glownie od Portugalii, a pozostate polgczenia miedzysystemowe z Francjqg, Maro-
kiem i Andorq majg ograniczong przepustowosc¢. Czy w tym kontek$cie da si¢ wytlumaczy¢
silne powigzanie kierunkowe Polski 1 Wegier z hiszpanskim i portugalskim rynkiem energii
elektrycznej, ktore mozna zaobserwowac analizujac rysunek 5.2? Czy ten ,,wpltyw” odzwier-
ciedla rzeczywiste powigzania rynkow, czy jedynie powigzania miar zmiennosci? Czy po-
wigzanie rynkow moze mie¢ miejsce w oderwaniu od powigzan sieci elektroenergetycznych
analizowanych krajow? Czy powigzania miar zmiennosci sg wystarczajacym powodem wy-
snuwania wniosku o powigzaniu rynkow i stopniu ich integracji?

(25) Powyzsze watpliwosci rodza kolejne pytania. Czy mozna mie¢ zaufanie do metody, ktéra
generuje trudne do wyjasnienia wyniki? Czy zastosowany model byl weryfikowany pod
wzgledem statystycznym i merytorycznym? Jak przebiegala ta weryfikacja i jakie byly jej
wyniki lub co stoi/stato na przeszkodzie, aby takg weryfikacja przeprowadzi¢?

* sk ok

Ponizej przedstawiam wnioski ogélne wynikajace z lektury catosci recenzowanej rozprawy:

(26) Rozwazania teoretyczne przedstawione przez Autorke w ramach rozprawy dotyczg funkcjo-
nowania rynkow energii elektrycznej. Te rozwazania s udokumentowane przez przywotanie
aktow prawnych 1 skoncentrowane na krajach UE w okresie przemian, ktorych celem jest
liberalizacja, a w konsekwencji integracja rynkow energii. W pracy usystematyzowano pi-
$miennictwo naukowe poswiecone analizom integracji rynkow energii elektrycznej i wska-
zano luki badawcze w obszarze interesujagcym Autorke. Luki zostaly wypelnione w toku ba-
dania. Wskazano takze i opisano metode (TVP-VAR), ktora zostata wykorzystana w bada-
niach. W czgéci empirycznej dokonano statystycznego opisu analizowanych rynkdéw energii
oraz zmiennych wykorzystanych do estymacji modelu. Wyniki modelu przedstawiono w
réznych wariantach, prezentujac i omawiajac zmiany w czasie wskaznikow catkowitego



powigzania (TCI), catkowitego powigzania kierunkowego (NET), powigzania kierunkowego
netto parami (NPDC) oraz powigzania kierunkowego parami (PCI).

(27) Po zapoznaniu si¢ z gtownym celem recenzowanej rozprawy dociekliwy czytelnik ma prawo
oczekiwa¢ w dalszej jej czeSci precyzyjnej definicji integracji rynkéw wyprowadzonej w
oparciu o dyskusj¢, a nastepnie jednoznacznego wskazania: (a) jakie aspekty (ptaszczyzny)
integracji znajda si¢ w centrum badan, (b) wyprowadzonych z tego miernikoéw (c) metod,
ktore sg w pracy uzywane.

Recenzowana praca jest wprawdzie probg oceny stopnia integracji rynkow, ale niezastoso-
wanie przez Autorke podejscia od ogotu do szczegotu powoduje, ze do pracy wkrada si¢
chaos informacyjny, spowodowany przede wszystkim brakiem choéby podstawowej dla
przeprowadzonego badania definicji integracji rynkow. W rezultacie, czytelnik podczas lek-
tury rozprawy doznaje kolejnych zawodow lub traci czas na wyszukiwanie w calej pracy
informacji niezbednych do zrozumienia jej tresci. To powoduje, ze lektura tej ciekawej pro-
blemowo i metodycznie pracy jest, w moim odczuciu, bardzo utrudniona i prowadzi do licz-
nych watpliwosci. Uwazam, ze tych watpliwosci nie bytoby, gdyby Autorka, przez pryzmat
definicji integracji rynkow 1 wychodzac od skatalogowania wszystkich aspektéw zwigza-
nych z samg integracja, a takze stopniem jej pomiaru, wskazata co jest, a co nie jest co przed-
miotem badania.

Przyktadem watpliwosci wynikajacej z braku dyskusji nad definicjg integracji jest wybor
przenikania zmiennosci cen jako miary oceny stopnia integracji — dlaczego do tej oceny Au-
torka nie postuzyta si¢ np. jakas miarg konwergencji cen? Konwergencja cen jest przeciez
jednym z gléwnych argumentow na rzecz utworzenia jednolitego rynku energii elektrycznej
w UE. Czy postugiwanie si¢ zmiennoscig i danymi o wysokich czgstotliwosciach to jedyny
sposob badania integracji rynkdw energii?

(28) W kontekscie rozwazan zawartych w trzecim punkcie tej recenzji, dotyczacych definicji in-
tegracji rynkOw 1 rozréznienia potencjalnego i zrealizowanego stopnia integracji, miar¢ wy-
korzystang w opiniowanej rozprawie (TCI) nalezy zakwalifikowa¢ jako miar¢ zrealizowa-
nego stopnia integracji. Niestety, w rozprawie nie okreslono jakie ptaszczyzny (aspekty) in-
tegracji sg charakteryzowane za pomocg tej miary. Staboscig TCI jako miary stopnia inte-
gracji jest brak punktu odniesienia w postaci potencjalnego stopnia integracji, ktory, jak na-
lezy przypuszczaé, ulegal zmianom w badanym przez Autorke okresie. Zmiany te przebie-
galy zapewne odmiennie w ramach roznych ptaszczyznach integracji. W przypadku ptasz-
czyzny organizacyjnej uzaleznione byly od kolejnych regulacji prawnych oraz sprawnosci
ich wdrazania na poszczegdlnych rynkach. Integracja na plaszczyznie technicznej determi-
nowana zapewne byla przede wszystkim rozwojem potaczen miedzysystemowych. Fakt, ze
w badanym okresie nastgpowaty zmiany potencjalnego stopnia integracji pokazuje, ze z tego
punktu widzenia interpretacja TCI przedstawiona w rozprawie nie jest tak jednoznaczna, jak
mogtoby si¢ wydawac.

5. Uwagi szczegolowe

- S. 33 Niewgtpliwie wszystkie dotychczasowe pakiety przyspieszajq formalny proces integracji,
Jjednak brak rynkowych efektow w poszczegolnych panstwach cztonkowskich wymaga dalszych
interwencji UE. To stwierdzenie jest bardzo ogdlne i nie znajduje potwierdzenia we wczesniej-
szych ani pozniejszych wywodach. Nie wiadomo jakie sg jego podstawy i jakie ,,rynkowe
efekty”, a takze jakie ,,dalsze interwencje” ma na mysli Autorka



- S. 62: W podsumowaniu rozdziatu pierwszego czytamy: Wypetniona zostata rowniez pierwsza
luka szczegolowa, ktora wskazywata na brak opracowan naukowych, ktore uwzgledniatyby
zmiany w polityce energetycznej od 2019 roku. Wczesniej nie byta taka zdefiniowana.

Konfrontujac to sformutowanie z jednym z pierwszych zdan rozdziatu drugiego wida¢ niekon-
sekwencje w budowie rozprawy pracy. Czytamy tam bowiem m.in. Analiza badan literaturo-
wych ma na celu zidentyfikowanie luk badawczych, ktore zostang wypetnione w niniejszej dy-
sertacji”’. Tymczasem wczesniej, bo juz w rozdziale pierwszym jedna luka zostala juz ,,wypet-
niona”. Czy to nie sugeruje, ze obecny rozdziat drugi R2 powinien by¢ pierwszym?

S. 64 Przekonanie wielu krajow o koniecznosci catkowitej kontroli strategicznej nad obszarami
zwiqgzanymi z funkcjonowaniem uzytecznosci publicznej, doprowadzito zatem do traktowania
energii elektrycznej jako dobra wyzszego rzedu (dobra publicznego). Jaki zwigzek ma koniecz-
no$¢ kontroli strategicznej z traktowaniem energii elektrycznej jako dobra wyzszego rzedu? Czy
energia elektryczna jest dobrem wyzszego rzedu? Czy dobra publiczne do dobra wyzszego
rzedu?

S. 72: Debata naukowa koncentruje si¢ rowniez na efektach ubocznych jednolitego rynku ener-
gii w Europie. Przyktadowo Grossi i in. (2018) badali wptyw wycofania sie z atomu w Niem-
czech. Czy rzeczywiscie polityke rzadu niemieckiego polegajaca na wycofani si¢ z atomu
mozna uzna¢ za efekt uboczny jednolitego rynku?

Pojecie skutki uboczne pojawia si¢ w pracy kilkakrotnie (s 72, 104, 107, 109, 203), ale nigdzie
nie wyjasniono jak nalezy je tutaj rozumiec.

S. 80: Srédziemnomorski klimat Hiszpanii, zapewniajgcy obfite zasoby energii slorica i wiatru
powoduje, Ze ten kraj znajduje si¢ w czotowce liberalizacji rynkow energii elektrycznej w Euro-
pie. Jaki zwigzek ma liberalizacja rynkdw energii z energig stonca i wiatru?

Co rozumie si¢ jako efekty zewnetrzne zmiennosci (np. s. 83). Czy chodzi o skutki zmiennosci
czy o jej przyczyny (efekt = skutek)? W tym drugim przypadku nalezatoby uzy¢ innego okre-
$lenia, np. czynniki zewngtrzne.

S. 88: Jednymi z podstawowych czynnikow wplywajgcych na poziom cen energii elektrycznej w
Europie sq ceny surowcow energetycznych (...). Wynika to z organizacji rynku energii elek-
trycznej w Europie, ktory bazuje na mechanizmie merit order. Czy rzeczywiscie wptyw cen
surowcOw energetycznych na ceny energii elektrycznej wynika z mechanizmu merit order, czy
raczej z ogélnych praw ekonomicznych: surowce energetyczne stanowig podstawowy naktad
zwigzany z produkcjg energii i tym samym ich cena jest waznym elementem sktadowym ceny
energii elektrycznej. Jest to niezalezne od mechanizmu merit order, ktory jest jedynie konkretng
zasadg ustalania jednolitej ceny energii elektrycznej w ramach rynku .

S. 95: (...) pozwoli czesciowo zweryfikowac gtowny cel rozprawy doktorskiej (...). Czy cel roz-
prawy miatby podlega¢ weryfikacji? Postawiony cel moze zosta¢ osiggniety albo nie. Podobne
sformutowania zostaty uzyte rdbwniez w innych miejscach pracy (np. nas. 62, 112, 205, 243).
Weryfikacji (w sensie sprawdzenia stusznosci) podlegaja hipotezy. Poza tym, uzywanie sfor-
mutowan o czesciowym zweryfikowaniu hipotez lub czesciowej realizacji celéw, ktore pojawiaja
si¢ w r6znych miejscach pracy, wymaga zawsze wyjasnienia jakiej czgsci hipotezy lub celu
dotyczy czesciowa weryfikacja/realizacja i gdzie mozna znalez¢ potwierdzenie weryfikacji/re-
alizacji pozostatej czesci. Brak tych informacji oznacza, ze czytelnik musi samodzielnie wyszu-
ka¢ odpowiedni fragmenty pracy, a takze sprawdzi¢ czy na pewno wszystkie znalezione ,,cz¢-
sci” sktadajg si¢ na ,,calo$¢” (czy hipoteza rzeczywiscie zostala ,,w calosci” zwerytikowana, a
cel ,,w calo$ci” zrealizowany.
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- S. 95: Europejski rynek energii elektrycznej boryka si¢ m.in. z problemem braku masowych i
wielkoskalowych wdrozen magazynow energii. Ten problem ma charakter globalny, a nie wy-
facznie europejski, jak sugeruje si¢ w zacytowanym zdaniu

- S. 95: duza i wysoka zmiennos¢. To sformutowanie jest niejasne — co oznacza duza, a co wysoka
zmienno$c¢?

- S. 96: Podstawowym problemem przy analizowaniu cen energii elektrycznej jest wystegpowanie
sezonowosci. Dlaczego sezonowos¢ uznata Autorka za podstawowy problem, skoro jest to zja-
wisko zjawiskiem dobrze rozpoznane i istnieje wiele metod radzenia sobie z nim?

- S. 96: Funkcja sezonowosci ma ogromne znaczenie w procesie kalibracji, poniewaz rozne od-
sezonowania skutkujq inng kalibracjq a tym samym decydujq o jakosci estymacji. Pojecie kali-
bracji wystepuje w pracy jeszcze raz na stronie 99 i nigdzie nie zostalo wyjasnione, a przeciez
decyduje o jakosci estymacji, co podkresla sama Autorka.

- S. 101: W komentarzu do wzoru 4 prezentujacego zrealizowang zmienno$¢ (RV) wyjasniono,
ze jest to suma kwadratow stop zwrotu, ktore definiuje si¢ jako roéznice (przyrosty) ceny z bie-
zacego 1 poprzedniego okresu — wynika to jednoznacznie z wyjasnien do tego wzoru. Tak zde-
finiowane stopy zwrotu moga wiec przyjmowac wartosci ujemne. Pomijajac fakt, ze stopy
zwrotu definiowane sg zwykle jako iloraz (przyrostow i pozioméw), a nie same przyrosty war-
tosci, dziwig informacje zamieszczone w innych miejscach pracy, np. w tytule tabeli 4.18, czy
na stronie 202, w ktérych mowi si¢ o logarytmowaniu stop zwrotu, a wigc o dziataniu niewy-
konalnym dla liczb ujemnych.

- S. 101 i inne: Jedng z miar rozproszenia jest rozst¢p, definiowany jako r6znica maksymalne;j 1
minimalnej wartos$ci cechy. Polskie okreslenie dla uzytej w pracy miary IR (intraday range) to
zatem ,rozstep”, a nie ,zakres”. Stowo intraday nalezaloby przettumaczy¢ raczej jako
»dzienny”, bo §roddzienny oznacza, ze co$ ma miejsce w srodku dnia.

- S. 104, 109: Uzyto sformutowania w granicach zera i jednosci, zamiast ,,0d zera do jednosci”.

- S. 113: Zaktada sie, ze europejskie rynki energii elektrycznej sq zroznicowane. Czy to trzeba
zaktadac? To jest oczywiste.

- S. 120: Rysunek 4.3 zostat mylnie okreslony jako tabela.

- S. 125 Wspoltczynnik zmiennosci wyniost okoto 38%, co oznacza przecigtne zroznicowanie cen
energii elektrycznej w analizowanym okresie. To nie jest wlasciwa (jednoznaczna) interpretacja
wspotczynnika zmienno$ci.

- S: 153: Zmiennos¢ rynku energii elektrycznej jest uwarunkowana nieelastycznym popytem (...).
W tym przypadku chodzi chyba o zmienno$¢ cen na tym rynku. Zmienno$¢ rynku to np. zmien-
no$¢ uregulowan.

- S. 172: W analizowanym okresie wartosci wskaznika TCI ulegaty licznym wahaniom. Raczej
»podlegaty licznym wahaniom”.

- S. 173: Wartosci NPDC pozwalajg na wskazanie, w jaki sposob pojedynczy rynek wplywa na
inny rynek w caltym systemie. Brak wyjasnienia w jaki sposob?

- S. 202: Wskaznik powigzania kierunkowego netto parami (NPDC) oraz wskaznik powigzania
parami (PCI) nie odrzucajq trzeciej hipotezy szczegotowej. Prowadzac prace badawcze nie ma
obowigzku stawiania hipotez, jesli prace maja charakter eksploracyjny. Jesli hipotezy zostaly
postawione, to rezultatem badania powinna by¢ ich pozytywna lub negatywna weryfikacja. W
tym konteks$cie nie wiadomo co ma oznacza¢ ,,nieodrzucenie” hipotezy. By¢ moze to okreslenie
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zostato (mylnie) zapozyczone z procedur testowania hipotez statystycznych, gdzie na pewnym
etapie uzywa si¢ sformutowania ,,nie ma podstaw do odrzucenia” i ta decyzja jest zwigzana z
okreslonym, poziomem istotnosci. Nie wiadomo jaki jest jej sens w konteks$cie trzeciej hipotezy
szczegblowe;.

W pracy nieostroznie uzywane jest rowniez inny termin ,,istotny wptyw”, typowy dla testowa-
nia hipotez statystycznych, chociaz analizy nie sg prowadzone na gruncie statystyki matema-
tycznej, ale opisowej, wigc tego typu sformutowania sg mylace.

- S. 203: Mozna zatem przyjqé, Ze potozenie geograficzne rynkow jest podstawq do tatwiejszego
przesytu energii elektrycznej. Czy to trzeba przyjmowac (czy to nie jest oczywiste)?

- S. 250: Zrozumienie znaczenia integracji europejskich rynkow energii elektrycznej przez uczest-
nikow rynku energii elektrycznej (...) wplywa na nizsze ceny energii elektrycznej oraz bezpie-
czenstwo energetyczne). Jaki jest mechanizm powodujacy obnizenie cen energii pod wplywem
Zrozumienia znaczenia integracji?

- Tabela 4.2 przedstawia saldo wymiany mi¢dzysytemowej energii elektrycznej. Ujecie wymiany
w postaci salda nie mowi nic o intensywno$ci wymiany migdzysytemowej, bo np. saldo bliskie
zera moze wystapi¢ przy bardzo intensywnej wymianie, $wiadczacej o wysokim stopniu inte-
gracjl.

- Tytut Tabeli 4.4 Opis europejskich rynkow energii elektrycznej jest nieadekwatny do jej tresci,
bo w tabeli przedstawiono zakres czasowy i liczbe obserwacji wykorzystanych w badaniu.

- Liczby w tabelach powinny by¢ wyréwnane do separatora czesci utamkowej, a w przypadku
liczb catkowitych do ostatniej cyfry. Nie nalezy ich centrowa¢ ani wyréwnywaé do lewego
marginesu w kolumnie, jak w np. tabelach 4.2 1 4.4.

- Przenoszenie tabel pomig¢dzy stronami, co w recenzowanej pracy jest cz¢sta praktyka, utrudnia
analize tresci tam zawartych, wigc nalezy tego unikac. Jezeli ten zabieg jest nie do uniknigcia,
to nalezy zminimalizowa¢ dlugo$¢ tabeli stosujac takie proste narzedzia, jak zmiana orientacji
strony 1 dostosowanie szerokosci kolumn i1 zmniejszenie wielko$ci czcionki w tabeli.

- Na rysunku 1.1 Klasyfikacja elektrowni wedtug kosztow krancowych w mechanizmie merit or-
der nie uwzgledniono elektrowni atomowych (z niewiadomych powodow rysunek bazuje wy-
faczenie na danych dla polskich elektrowni).

- Rysunek 4.14 —na osi pionowe] zastosowano nadmiernie duzy rozstep cen w stosunku do cen
przedstawionych na wykresie, co skutkuje ,,sptaszczeniem” wykresu, a w rezultacie utrudnia
analize¢ zmian cen.

- W opisie rysunkow 5.2 1 5.3 podawane sg liczby, ktore nie wynikaja z rysunkow (nie sa udoku-
mentowane w pracy), co w praktyce uniemozliwia weryfikacje wnioskow Autorki.

- Gesto$¢ linii na niektdrych rysunkach prezentowanych w pracy praktycznie uniemozliwia ana-
lizg zawartosci tych rysunkow (np. rysunki 6.3-6.5, 6.11-6.14). Rysunki sg tez mato czytelne na
skutek naktadania si¢ opisy oraz koloru czcionki zlewajacego si¢ ¢ z ttem).

- Autorka czesto podkresla, ze zrobita co$ ,,szczegélowo”, ,,wnikliwie”, ,,jak najlepiej”, ,,jak naj-
doktadniej”. W pracach naukowych nalezy unika¢ tego typu ,,autorecenzji”’. Podobnie, nie
trzeba wielokrotnie podkresla¢, ze czytelnik ma do czynienia z praca/rozprawg doktorska. To
sformutowanie zostato uzyte kilkadziesiat razy.

- W pracy obok polskich nazw wielokrotnie powtarzane jest ich brzmienie w jgzyku angielskim
(np. measure spillovers, volatility spillovers). Uzywajac konsekwentnie w pracy thumaczenia
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angielskich okreslen, ktorych polskie brzmienie nie jest w literaturze ugruntowane i jedno-
znaczne, wystarczy podac¢ oryginalng nazwg stosujac thumaczenie po raz pierwszy, a nie w przy-
padku kazdego uzycia.

- W rozprawie zastosowano dwa odmienne style odsylaczy literaturowych (przypisy dolne i styl
harwardzki). Nie wiadomo czemu ma stuzy¢ ten zabieg.

- Nie zauwazytem w rozprawie dyskusji poswigconej wyjasnieniu powigzan mi¢dzy zmiennoscig
cen, efektem przenikania 1 stopniem integracji, kluczowej dla zrozumienia tej pracy 1 wtasciwej
interpretacji wynikéw

- Jakie znaczenie ma rozroznienie wskaznika TCI dobowego 1 szczytowego - ktory ,,lepiej” od-
zwierciedla stopien integracji?

6. Wniosek koncowy

Do niewatpliwych osiagni¢¢ opiniowanej rozprawy zaliczam identyfikacje¢ i wypelnienie na-

stepujacych luk badawczych:

- ocena stopnia integracji w zwigzku z nowymi regulacjami w ramach UE;

- wykorzystanie szerszych danych w poréwnaniu z innymi badaniami stopnia integracji;
- zastosowanie najnowszych metod do oceny stopnia integracji.

W przypadku pozostatych luk, tj.

- analizy stopnia integracji w okresach wstrzagsow gospodarczych,

- oceny wplywu cen surowcow i uprawnien do emisji,

- oceny powigzan regionalnych i rol poszczegdlnych rynkoéw,

- pordwnania stopnia integracji rynkéw w dobowym okresie bazowym i szczytowym,
doceniam trud badawczy podjety przez Autorke, ale z drugiej strony nie moge pomina¢ milcze-
niem braku dyskusji w przypadku rezultatéw budzacych watpliwosci.

Na wskazanych przeze mnie stabo$ciach rozprawy, zawazyta przede wszystkim rezygnacja
przez Autorke z szerokiego ujgcia zagadnienia integracji rynkow, skutkujacego niezastosowa-
niem podejscia od 0gotu do szczegotu. W tym kontekscie jako najstabsza strong pracy uznaje
brak definicji kluczowego dla badania pojecia integracji rynkow. Autorka nie przeprowadzajac
dyskusji przyjeta przenikanie zmiennos$ci cen jako jedyny sposdb oceny integracji rynkow i kon-
kretng miare stopnia integracji wynikajaca z konkretnej metody.

Nie twierdzg, ze w ramach tej pracy nalezato znalez¢ odpowiedzi wszystkie postawiane
przeze mnie pytania i szereg innych pytan, ktére mozna by zada¢ w kontekscie problematyki
poruszonej w pracy. Uwazam za mankament to, ze Autorka nie zauwazyta, ze mozna zadawac
takie pytania, a niektore z nich wrgcz nalezy sobie zada¢ przygotowujac, a nastgpnie prowadzac
badania nad oceng stopnia integracji rynkow.

Powyzszy bilans mocnych i stabych stron pozwala mi pozytywnie oceni¢ recenzowang roz-
prawe doktorska mgr Magdaleny Sikorskiej-Pastuszki pt. Ocena stopnia integracji europejskich
rynkow energii elektrycznej w kontekscie polityki energetycznej Unii Europejskiej. Zawarta w niej
wiedza teoretyczna spelnia wymagania stawiane rozprawom doktorskim w dyscyplinie ekonomia
i finanse. Autorka wykazala si¢ umiejetnoscia przeprowadzenia badania naukowego, skutkuja-
cego oryginalnym rozwigzaniem problemu naukowego. W konkluzji stwierdzam, ze recenzo-
wane opracowanie spelnia wymagania stawiane rozprawom doktorskim okreslone w ustawie
Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce z dnia 20 lipca 2018 r. 1 dlatego wnosze o jego przyjecie
i dopuszczenie mgr Magdaleny Sikorskiej-Pastuszki do publicznej obrony.
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