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Niniejsza rozprawa doktorska bada powigzania pomiedzy polityka makroostroznosciowa
a odporno$cia na kryzysy. WybraliSmy gospodarki rynkow wschodzacych z Azji Potudniowo-
Wschodniej, poniewaz region ten w szerokim zakresie korzystat z narzedzi makroostroznosciowych
oraz podczas swiatowego kryzysu finansowego w latach 2007—2008 radzit sobie stosunkowo lepiej niz
inne gospodarki wschodzace i gospodarki rozwinigte. Gtownym pytaniem badawczym jest ustalenie,
czy polityka makroostroznosciowa ma redukuje podatno$¢ na zagrozenia finansowe i zwigksza
stabilnos¢ finansowa, co w efekcie przyczynia si¢ do wigkszej odpornosci na kryzysy finansowe.
Gltowny cel badawczy jest dwojaki. Po pierwsze, celem jest opisanie polityki makroostroznosciowej
prowadzonej przez gospodarki wschodzace Azji Potudniowo-Wschodniej oraz okreslenie ich wplywu
na odporno§¢ na globalny kryzys finansowy. Drugim celem rozprawy jest ustalenie
makroekonomicznych skutkéw polityki makroostrozno$ciowej oraz znaczenia czynnikow
makroekonomicznych w ksztattowaniu tej polityki w gospodarkach wschodzacych Azji Poludniowo-
Wschodniej. Jesli chodzi o metode, oceniamy zdolno$¢ gospodarek Azji Potudniowo-Wschodniej
do amortyzacji negatywnego wpltywu wstrzgsow i wychodzenia z kryzysu za pomoca analizy
porownawczej. Ponadto, badajac wptyw polityki makroostrozno$ciowej na odpornos¢, stosujemy
regresje przekrojowe. Makroekonomiczne skutki polityki makroostroznosciowej i reakcje polityki
na zmienne makroekonomiczne sa badane w ramach modeli SVAR (strukturalnej wektorowej
autoregresji). Gtoéwnym wynikiem tych badan empirycznych jest to, ze gospodarki wschodzace Azji
Potudniowo-Wschodniej pod wzgledem odpornosci na globalny kryzys finansowy wypadly najlepie;.
Drugi wniosek jest taki, ze polityka makroostrozno$ciowa ma istotny wptyw na odpornos¢ na kryzysy,
ale wplyw ten jest asymetryczny, tj. podczas kryzysow finansowych rozluznienie polityki ma wigkszy
wplyw, natomiast podczas kryzyséw niefinansowych wigkszy wptyw ma zaostrzenie polityki. Ponadto
skutecznos¢ polityki zalezy od poziomu rozwoju gospodarczego. Ostatni wniosek jest taki, ze polityka
makroostrozno$ciowa jest w stanie utrzymaé stabilno$¢ finansowa, o czym s$wiadczy jej zdolnosé

do kontrolowania wzrostu kredytow.



