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RECENZJA

Pracy doktorskiej mgra Wojciecha Hazy
w dyscyplinie naukowej ekonomia, dziedzinie nauk ekonomicznych

pt. Standardy kapitalowe bankow a kredytowanie przedsi¢biorcow
w Swietle umow Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego

napisanej pod kierunkiem naukowym prof. dr hab. J6zefy Famielec

Wprowadzenie

Recenzja zostala opracowana na podstawie Pisma Dyrektora Szkoly Doktorskiej
Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie prof. dra hab. Stanistawa Popka, z dnia 24 kwietnia
2024 r., informujacego o Decyzji Rady Dyscypliny Ekonomia i Finanse Uniwersytetu
Ekonomicznego w Krakowie, podjetej na posiedzeniu w dniu 22 kwietnia 2024 r. w sprawie
realizacji przeze mnie obowiazku oceny rozprawy doktorskiej magister Wojciecha Hazy pod
tytutem Standardy kapitatlowe bankow a kredytowanie przedsiebiorcow w sSwietle umow
Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego, napisanej pod kierunkiem naukowym prof. dr
hab. Jozefy Famielec z Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie.

Recenzja rozprawy doktorskiej mgra Wojciecha Hazy zostata sporzadzona na podstawie
kryteriow formalnych stawianych dysertacjom doktorskim zawartych w ustawie o stopniach
naukowych i tytule naukowym oraz o stopniach i tytule w zakresie sztuki z dnia 14 marca 2003
r. (Dz. U. 2017 r., poz. 1789, z p6zn. zm.) w zwigzku z ustawg z dnia 3 lipca 2018 r. Przepisy
wprowadzajace ustawe — Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce (Dz.U. z 2018 r., poz. 1669, z
pozn. zm.) zgodnie z ktorymi w recenzji nalezy zawrze¢ szczegétowo uzasadniong oceng, czy
rozprawa doktorska stanowi oryginalne rozwigzanie problemu naukowego oraz wykazuje
0goblng wiedze teoretyczng kandydata w dyscyplinie naukowe;j.

Niniejsza recenzja zawiera nastepujace elementy:
- charakterystyke formalng pracy,

- ocen¢ znaczenia problematyki badawczej] 1 oryginalno$ci rozwigzania
przedstawionego w rozprawie doktorskiej,

- ocen¢ zakresu wykorzystanej wiedzy oraz umiej¢tnosci samodzielnego
prowadzenia pracy naukowej,

- wnioski koncowe/konkluzje.
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1. Charakterystyka formalna pracy

— rozprawa doktorska jest napisana w j¢zyku polskim.

— obejmuje 382 strony,

— skiada si¢ z: Spisu skrotow i1 skrotowcow, Wstepu, 5 rozdziatow, czesci koncowe;j
Ustalenia i wnioski, Spisu tabel, schematow, rysunkow wykresow, bibliografii
i Aneksu;

— zalgczone wykazy obiektow graficznych zawieraja: 47 tabel, 4 schematy, 3 rysunki,
28 wykresow, 8 zatacznikOw (okoto 57 stron) ;

— W spisie wykorzystywanych zrodet (zawartym na 12 stronach), umieszczono 248
pozycji literaturowych, a takze 37 aktow prawnych, 35 pozycji zaliczonych do
zasoboOw internetowych.

2. Ocena znaczenia problematyki badawczej
i oryginalnos$ci rozwiazania zawartego w rozprawie

Przedstawiona do merytorycznej oceny rozprawa stanowi obszerne studium analityczne
poswigcone badaniu istotnego i aktualnego zagadnienia, ktorym jest stabilnos¢
I bezpieczenstwo sektora bankowego. Autor prezentuje to zagadnienie w perspektywie
standardow kapitatowych obowigzujacych banki, zaktadajac, ze majg one wptyw nie tylko na
aktywa i fundusze wlasne, ale takze oddziatujg na struktury aktywow, zrodet finansowania
przedsigbiorstw, bedacych ich kredytobiorcami. Punktem wyjscia rozwazan jest traktowanie
funduszy wtasnych banku jako obszaru ksztattowania stabilnosci i bezpieczenstwa bankow. Ta
problematyka, znajduje si¢ w centrum dyskursu w ramach wspotczesnej nauki o finansach, jest
powszechnie podejmowana i dyskutowana wsrod teoretykow i praktykow ze $rodowiska
ekonomicznego, budzi duze zainteresowanie, a takze kontrowersje i stanowi stosunkowo nowy
obszar badawczy, ktory pojawit si¢ w konsekwencji globalnego kryzysu na rynkach
finansowych. Autor odnosi si¢ m.in. do spotecznego kontekstu tego tematu, wynikajacego
zZ potaczenia miedzy kredytodawcami a kredytobiorcami, przedsigbiorcami oraz do ochrony
deponentow 1 wysokich, spotecznych kosztow upadiosci bankow. Zastanawia si¢ nad
przyczynowo skutkowymi wspoélzaleznosciami miedzy konsekwencjami standardow
kapitatowych BKNB a decyzjami bankow 1 przedsigbiorcow odnosnie do ksztaltowania oferty
kredytowej i jej wykorzystania. Dokonujac oceny znaczenia wyboru tematu rozprawy
doktorskiej stwierdzam, ze mgr W. Haza podjat problem badawczy w rozprawie, Ktory jest:
wazny, aktualny, trafny 1 spotecznie uzyteczny, a takze relatywnie mato opisany w literaturze,
co oznacza, ze wybor tego obszaru badan oraz tematu jest merytorycznie uzasadniony. Temat
oceniam jako oryginalny, posiadajagcy wage naukowa i praktyczng, a uzasadnienie jego
podjecia wlasciwe. Niniejszg rozprawg Autor wypetnia istniejaca luke badawcza w polskim
pismiennictwie ekonomicznym i finansowym w tym obszarze. Eksploracja tej tematyki moze
by¢ postrzegana jako zrédto wiedzy, poszerzajace teorig, a takze wzbogacajace praktyke.
Pomyst zwigzany z poszukiwaniem odpowiedzi na pytanie badawcze jest oryginalny i stanowi
warto§¢ dodang w perspektywie oceny konsekwencji wynikajacych z regulacji sektora



bankowego oraz wypelniania przez niego podstawowej funkcji, czyli finansowania gospodarki
a takze teorii rynku kredytowego i racjonowania dziatalnosci kredytowe;.

3. Ocena zakresu wykorzystanej wiedzy
oraz umiejetnosci samodzielnego prowadzenia pracy naukowej

3.1. Ocena poprawnoS$ci i kompletnosci celow oraz hipotez badawczych

Majac na uwadze zidentyfikowang luke badawczg i odwolujac si¢ do teorii rynku
kredytowego Doktorant nawigzuje do funduszy wiasnych banku jako przedmiotu norm
I standardow kapitatowych. Koncentruje si¢ na ryzyku zwigzanym z brakiem stabilno$ci
W sektorze bankowym, ktéremu majg zapobiegac regulacje ostroznosciowe. Podnoszac kwestie
wyptacalnos$ci jako paradygmatu standardow kapitalowych Bazylejskiego Komitetu Nadzoru
Bankowego, majacych na celu utrzymywanie stabilnosci systemu finansowego i zaufania do
bankoéw, ktore majg dziata¢ bezpiecznie i rozwaznie, analizuje efektywno$¢ nadzoru
bankowego oraz wystgpujace potencjalne napigcia, zwigzane z ograniczaniem akcji
kredytowej. Za punkt wyjscia rozwazan podjetych w rozprawie Doktorant przyjmuje glowny
cel badawczy, ktory okresla w nastgpujacy sposob:

GCB: identyfikacja teoretycznych podstaw oraz weryfikacja empiryczna zaleznosci
migdzy regulacjami uméw BKNB a ksztaltowaniem si¢ zmian struktury aktywow
| funduszy wlasnych oraz zobowigzan bankéw z jednej strony, a zmianami struktury
aktywow i Zrodel finansowania przedsiebiorcow, kredytowanych przez banki, z drugiej
strony. Zmiany te okreslono mianem wrazliwosci bankow i przedsiebiorcow na regulacje
ostroznosciowe ustanawiane przez BKNB.

Glowny cel pracy zostal sformutowany prawidlowo. Obejmuje istotne problemy
badawcze i zostat zrealizowany w rozprawie. Doktorant przedstawil wiarygodne, logiczne,
wynikajace z pracy argumenty, uzasadniajace i potwierdzajace realizacj¢ glownego celu
badawczego zatozonego we wstepie. Interesujace jest zawarte w przedstawionym celu
sformulowanie wrazliwos¢ bankow i przedsiebiorcow na regulacje ostroznosciowe
ustanawiane przez BKNB. Wedtug mojej oceny bylby to lepszy tytut dla niniejszej rozprawy,
bardziej podkreslajacy jej problemowy walor. Ponadto wbrew sformutowaniu zawartym
w tytule (zalezno$¢ kredytowania przedsigbiorstw od stanu regulacji nadzorczych) Autor stara
si¢ takze zbadaé zalezno$¢ odwrotng i poszukuje odpowiedzi na pytanie, czy ubieganie si¢
przedsigbiorcéw o kredyty uwzglednia uwarunkowania kapitatowe bankow.

Sprecyzowany klarownie: cel glowny pozwolit na ekspozycje gléwnej hipotezy
badawczej oraz czterech hipotez pomocniczych.

GHB sformulowano w sposéb nastepujacy:

Glowna hipoteza badawcza ma charakter przyczynowo - skutkowych wspotzaleznosci

miedzy standardami kapitatowymi BKNB a decyzjami bankow oraz przedsigbiorcow w

zakresie gotowosci bankow do udzielania kredytow i skionnosci przedsiebiorcow do
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korzystania z nich. W szczegdlnosci wystepujq trzy strategiczne obszary tych
wspotzaleznosci.:

1. Stabilnos¢ finansowa oraz efektywnosé funkcjonowania bankow, jako instytucji
zaufania publicznego, jest silnie skorelowana z potrzebami rozwojowymi oraz sytuacjg
finansowq przedsiebiorcéow — co wynika z prawa obiegu pienigdza — cyklu konwersji
gotowki - w gospodarce;

2. Wszystkie regulacje kapitatowe i ostroznoSciowe instytucji nadzoru bankowego
ksztaltujq decyzje bankow, a jednoczesnie posrednio decyzje przedsiebiorcow w zakresie
finansowania, w szczegolnosci kredytowania sfery realnej gospodarki;

3. Regulacje BKNB (kolejne umowy) skutkujq zmianami wysokosci i zakresu oferty
kredytowej bankow, okreslonej w pracy mianem gotowosci bankow do udzielania
kredytow, oraz zmianami popytu przedsiebiorcow do korzystania z tej oferty, co do
wartosci i akceptacji warunkow kredytowania, okreslonych w pracy mianem skionnosci
przedsiebiorcow do finansowania swojej dziatalnosci biezqcej i rozwojowej z kredytow
korporacyjnych.

Dla weryfikacji empirycznej postawionej w ten sposob hipotezy sformutowano cztery

hipotezy pomocnicze, logicznie uporzadkowane, w ktorych stwierdzono, ze:

H1: Decyzje kredytowania przedsiebiorcow przez banki skutkujq zmianami wartosci oraz
struktury aktywow i pasywow zarowno bankow, jak i przedsigbiorcow;

H?2. Standardy kapitalowe BKNB, transponowane do sektora bankowego gtownie poprzez
wymagany poziom lgcznego wspotczynnika kapitalowego (TCR), prowadzq do
zwiekszonych wymagan co do wielkosci regulacyjnych funduszy wiasnych,
ograniczajgc gotowos¢ bankow do kredytowania przedsigbiorcow. Przejawia sie to
relatywnym spadkiem naleznosci kredytowych w aktywach bankéw, przy widocznym
wzroscie udziatu aktywow o charakterze papierow wartosciowych,

H3. Regulacje ostroznosciowe BKNB wplywajg posrednio na decyzje przedsiebiorcow,
ktorych celem jest uniezaleznianie si¢ od coraz bardziej restrykcyjnych regulacji
kapitatowych bankow, co skutkuje wolniejszym wzrostem wartosci zacigganych 10
kredytow korporacyjnych w stosunku do zmiany wartosci aktywow (inwestycji)
przedsiebiorcow. Kreuje to zmiany struktury ich finansowania, takie jak: relatywne
obnizenie udzialu zobowigzan kredytowych i wzrost udziatu kapitatu wlasnego
W finansowaniu aktywow przedsigbiorcow;

H4.Intensywnos¢ i restrykcyjnos¢ wymogow ostroznosciowych BKNB, badana
opracowanym autorskim indeksem aktywnosci regulacyjnej potwierdza w czesci
intuicyjne prawidlowosci, ale w czesci nie doceniang dotychczas potrzebe
weryfikacji oraz aplikacji do teorii i praktyki strategii finansowania gospodarki,
zintegrowanych skutkow regulacji ostroznosciowych BKNB zarowno z punktu
widzenia bankow (takie badania dominujq), jak i dla przedsiebiorcow — takich badan
brakuje.

Ponadto zidentyfikowano zadania badawcze, realizowane dla dwdch grup krajow.
Lacznie przedmiotem badan objeto w okresie 2009-2020, 12 badanych krajow, bedacych
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cztonkami UE. Wybér badanych krajow pierwszej grupy, tzn. Europy Srodkowo-Wschodniej
(Polska, Czechy, Chorwacja, Stowacja), Autor uzasadnia ich funkcjonowaniem w modelu
gospodarki centralnie planowanej, a obecnie wewnatrz struktur i charakteryzuje je jako
dynamicznie rozwijajace si¢ gospodarki, z tradycyjnymi modelami biznesowymi,
koncentrujacymi si¢ na wspotpracy kredytowo-depozytowej m.in. z sektorem przedsigbiorcow.
Druga grupe badanych krajow stanowity: Austria, Belgia, Francja, Hiszpania, Luksemburg,
Niemcy, Portugalia, Wtochy. Te kraje jak uzasadnia Autor od II wojny swiatowej rozwijaly sie
dynamicznie a trzy z nich nalezq do dwudziestu najbogatszych krajow swiata. Zarowno sektor
bankowy jak i rynek kapitatowy tych gospodarek sq rozwiniete, co potencjalnie umozliwia
przedsiebiorcom z tych krajow dostep do roznych zrodet finansowania ich dziatalnosci.

Oceniajac wybor krajow do badania mozna rozwazy¢, czy w analizie porownawczej
wilasciwe jest uwzglednienie krajow zrdznicowanych pod wzgledem: wielkosci gospodarki,
specyfiki branz gospodarki, struktury przedsigbiorstw (udzial duzych, matych, mikro...),
specyfiki tradycji, potrzeb i mozliwosci w zakresie zewnetrznego finansowania. Niekompletne
1 usrednione wskazniki mogg utrudnia¢ wycigganie prawidlowych wnioskow.

Zadania badawcze ustalone przez Doktoranta dla 12 krajoéw obejmowaty:

a) rozpoznanie prawnych i ekonomicznych podstaw dziatalnosci bankow oraz
przedsiebiorcow,

b) opracowanie modelu (macierzy) powigzan finansowych banku i przedsiebiorcow,

C) rozpoznanie podstaw prawnych i ekonomicznych funkcjonowania BKNB oraz
rekomendowanych przez niego umow kapitatowych,

d) opracowanie autorskiego indeksu aktywnosci regulacyjnej do badania wplywu
intensywnosci i restrykcyjnosci wymogow ostroznosciowych BKNB na zmiany
struktury aktywow i pasywow bankow oraz przedsiebiorcow w okresie
implementacji regulacji Bazylei Il i 111;

e) przeprowadzenie badania wysokosci i struktury aktywow oraz funduszy wtasnych
i zobowigzan bankow, ze szczegolnym uwzglednieniem zmian pozycji aktywow i
Sfunduszy zwigzanych z kredytowaniem przedsigbiorcow;

f) przeprowadzenie badania wysokosci i struktury aktywow oraz kapitatow
wlasnych i obcych przedsiebiorcow, ze szczegolnym uwzglednieniem zmian
pozycji aktywow i kapitatow zwigzanych z pozyskanymi aktywami (w
szczegolnosci  saldami  Srodkow pienigznych) i zobowigzaniami z tytutu
zacigganych kredytow korporacyjnych.

Sformutowania hipotezy gtownej oraz hipotez pomocniczych oceniam jako poprawne.
Hipotezy weryfikowane w rozprawie doktorskiej odnosza sie do osiggnie¢ i wynikOw badan
Doktoranta. Natomiast wskazanie zadan badawczych porzadkuje proces budowy rozprawy i jej
poszczegolne etapy. Alternatywnie mozna by uzna¢ zadania badawcze za realizowane cele
szczegblowe. Autor przedstawil wiarygodne, logiczne, wynikajace z pracy argumenty,
uzasadniajace 1 potwierdzajace weryfikacje wszystkich hipotez badawczych (gléwnej
I pomocniczych) zatozonych we wstepie. Szczegotowe, syntetyczne podsumowanie procesu
badawczego oraz konkluzje dotyczace weryfikacji hipotez zostaly zawarte w zakonczeniu
rozprawy. Cele, hipotezy, zadania badawcze zostaly sformutowane prawidtowo, sa ze sobg
powigzane i stanowig spdjng merytorycznie calose.



3.2. Ocena zastosowanych w rozprawie metod badawczych

Doktorant zastosowal rézne metody badawcze w dysertacji zardwno w czgsci
teoretycznej jak i empirycznej, charakterystyczne dla nauk ekonomicznych i prawnych.
W szczegolnosci wykorzystano takie metody jak: krytyczne studia literatury prawnej
i ekonomicznej, zaréwno krajowej jak i zagranicznej, a takze analize regulacji prawnych.
Dzigki analizie przede wszystkim obszernej, anglojezycznej, literatury przedmiotu dokonano
konceptualizacji poje¢, ustalono zakres podmiotowy i przedmiotowy badan wtasnych, opisano
W sSposob szczegdlowy regulacje ostroznos$ciowe ich genez¢ i1 specyfike. Kolejng metoda
wykorzystang przez Doktoranta do ustalenia bilansu bankow i przedsi¢biorcow, ich struktury
pionowej oraz poziomej oraz zaleznosci majatkowo-kapitatowych takich, jak: wyptacalnos¢
I ptynno$¢ bankoéw oraz plynnos¢ i stopien zadluzenia kredytowego przedsiebiorcow byty
badania strukturalne. Ponadto w celu przeprowadzenia testéw statystycznych zastosowano
dwukierunkowe modele panelowe. Obliczenia zawarte w rozprawie wykonano przy uzyciu
oprogramowania Microsoft Excel 2019 oraz przy uzyciu jezyka statystycznego R. Modele
regresji danych panelowych w ramach, ktérych wykorzystano opracowany i empirycznie
zweryfikowany przez Autora indeks aktywnosci regulacyjnej (dalej 1AR) stanowity kolejng
metod¢. Oszacowanie tego indeksu umozliwilo kwantyfikacje konsekwencji implementacji
rozwigzan BKNB na poziomie poszczegdlnych krajow oraz ocene kierunku zmian pionowej
oraz poziomej struktury majatkowo-kapitalowej bankow i przedsigbiorcow. Jako zrodto danych
zastosowanych do konstrukcji indeksu wykorzystano informacje pochodzace m.in. z dwoch baz
danych: bazy The Macroprudential Policy Survey Migdzynarodowego Funduszu Walutowego
(MFW) oraz bazy MacroPrudential Policies Evaluation Database (MaPPED). Wykorzystane
metody badawcze zostaty dopasowane do przyjetych celow i hipotez badawczych. Przyjete
zalozenia, sposob wykorzystania metod, sformutowane wnioski, potwierdzaja umiejetnosé
samodzielnego prowadzenia pracy naukowej przez Doktoranta. Oceniajac metody badawcze
zastosowane w recenzowanej pracy nalezy stwierdzi¢, ze ich dobodr jest adekwatny do
postawionego celu oraz hipotez i odpowiada teoretyczno-empirycznemu charakterowi pracy.
Proces badawczy, jego etapy oraz wykorzystanie metod ekonometrycznych, wnioski i ich
interpretacja $wiadczg o dobrym przygotowaniu Doktoranta do samodzielnego projektowania,
realizowania i analizowania uzyskanych wynikow, a tym samym $wiadczg 0 posiadaniu
umiejetnosci samodzielnego prowadzenia pracy naukowe;.

3.3. Ocena struktury pracy

Dobor i wykorzystanie zrodel informacji, zwtaszcza literatury przedmiotu oceniam
pozytywnie. W rozprawie doktorskiej wykorzystano wiele zrodel, aktualnych i powigzanych
z tematem, nalezgcych do literatury krajowej jak i zagranicznej, uznanych za kluczowe pozycje,
opisujace zagadnienie stabilno$ci systemu finansowego w perspektywie intensywnosci
i restrykcyjnosci regulacji BKNB. We wlasciwy sposob zastosowano terminologie 1 aparat
pojeciowy, umiejetnie | bogato ilustrowano tekst roznymi obiektami graficznymi, takimi jak:
tabele, schematy i wykresy. Rowniez warstwa erudycyjna recenzowanej pracy jest poprawna.

Struktura pracy jest wtasciwa, odpowiednio rozbudowana. Podziat tresci pomigdzy
poszczegodlne rozdziaty ma charakter nierdwnomierny. Rozdzialy licza od 29 do 87 stron, przy
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czym najdluzszy rozdziat (I1) liczy 87 stron, a najkrotszy (V) obejmuje 29 stron. W takiej
sytuacji mozna by podja¢ probe podziatu tresci na rozdziaty bardziej proporcjonalne. Pierwsze
dwa rozdzialy tego opracowania licza po okoto 80 stron, a trzy kolejne po okoto 30 stron, co
oznacza, ze mozna zmniejszy¢ zakres rozdziatow 1-2 lub potaczy¢ rozdziaty 3-5. Propozycja
bardziej proporcjonalnej budowy opracowania dotyczy potencjalnej, przysztej publikacji.
Rozbudowana, spoista logicznie konstrukcja poszczegdlnych rozdzialow tworzy sekwencje,
odpowiadajgca gltdéwnej mysli przewodniej a takze: celowi, hipotezom oraz zadaniom
badawczym. Dysertacja jest spojna, o czym $wiadczg tresci poszczegdlnych rozdziatow,
wykazujace duzy zwigzek z glownym tematem. Uzyskane i przedstawione wnioski sg oparte
na rzetelnych dowodach, wynikajacych z licznych odwotan do literatury przedmiotu oraz wielu
analizowanych przypadkow.

1. W rozdziale pierwszym, majacym charakter teoretyczny Autor rozpoczyna rozwazania
zwigzane z tematem pracy od prezentacji banku jako instytucji zaufania publicznego.
Koncentruje si¢ rowniez na opisie racjonowania kredytu w perspektywie teorii ekonomii.
Przedstawia prawne i ekonomiczne podstawy dziatania bankéw i przedsigbiorstw
W kontek$cie wypetniania przez nich rél kredytodawcow i kredytobiorcéw. Prezentuje
fundusze wlasne bankow, bedace przedmiotem norm i standardéw kapitatowych, a takze
identyfikuje model powigzan finansowych wystepujacych w relacjach bankow
I przedsigbiorcow. Istotnym punktem w tej czgsci pracy jest odniesienie do wypelniania
przez banki roli instytucji zaufania publicznego oraz charakterystyka racjonowania
kredytu jako zagadnienia stanowigcego przedmiot rozwazan w ramach teorii ekonomii.
Tres¢ tego rozdzialu ma charakter wyjasniajacy i deskryptywny, stanowi wprowadzenie
do kolejnych czgsci pracy. Rozwazania w tym rozdziale majg charakter porzadkujacy,
sg przedstawione z wykorzystaniem kwerendy zrodet informacji. Walorem tego
rozdziatu sa: odwotania do dorobku literatury przedmiotu, zwlaszcza prac, ktore silnie
wplynely na uksztattowanie obecnego stanu wiedzy. Mankamentem jest jego
obszerno$¢, nadmierna szczegblowos¢ w opisie istoty funkcjonowania bankow
I przedsi¢biorstw. W mojej ocenie tresci punktéw 1.3.11.4. sg niepotrzebne dla realizacji
pracy na poziomie doktorskim, poniewaz stanowia ,.elementarz” wiedzy bankowe;j.
W takiej postaci moglyby zaistnie¢ na nizszym poziomie, np. podrecznika dla
studentow. Zawarte w koncowej czesci podsumowanie ma posta¢ bardzo skrotowa (4
zdania).

2. Rozdzial drugi, rowniez 0 charakterze teoretycznym, poswiecony zostat problematyce
prawnej uregulowan umow kapitalowych Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego
oraz charakterystyce ich implikacji dla polityki kredytowania przedsigbiorcow.
Doktorant w tej czg¢éci pracy koncentruje si¢ obok warstwy definicyjnej na genezie,
funkcjach, regulacjach BKNB i ich zmianach. Szczegdlng uwage zwraca na watek
wyptacalnosci bankéw. Elementem taczacym te czg$¢ opracowania z gtdownym tematem
pracy jest identyfikacja przedsi¢biorcow jako deponentow i kredytobiorcoOw na tle
rozwazan o standardach kapitatowych BKNB, a takze prezentacja polityki kredytowe;
bankoéw wobec przedsigbiorcoéw, czy wreszcie opis czynnikéw wptywajacych na decyzje
przedsiebiorcow o finansowaniu dziatalno$ci za pomocg bankowego kredytu. Tresci
przedstawione w powyzszym rozdziale majg charakter szczegétowy, sa odpowiednio
udokumentowane, a takze bogato ilustrowane schematami, tabelami i rysunkami.
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Zawarto$¢ tej czesci oceniam jako wilasciwg, wzbogacong obserwacjami Autora. Jej
wada jest bardzo duza obszernos$¢, a takze prawie nie widoczne podsumowanie (2
zdania).

. W rozdziale trzecim, o charakterze empirycznym, w ktérym zaprezentowano rezultaty
analizy  struktury  majatkowo-kapitalowej W  perspektywie  kredytowania
przedsigbiorcow odniesiono si¢ do aktywow 1 pasywow badanych bankéw. Przedmiotem
analiz bylo takze ksztaltowanie wspdlczynnikow kapitaldéw wiasnych bankow oraz
zmiany polityki kredytowej wobec przedsiebiorcow. W tym rozdziale Doktorant
przedstawit  efekty = badan  wlasnych  dotyczacych  analizy  sektorOw
bankowych/wybranych bankow, ze szczegblowa koncentracja na kredytach
korporacyjnych, ulokowanych w aktywach oraz depozytach, zwlaszcza depozytach
przedsigbiorstw, powigzanych z pasywami bankow. Waznym elementem tej cze$ci
pracy dla realizacji gldwnego tematu jest zagadnienie kapitatow wlasnych bankow. Do
gldwnej osi tematu Autor nawigzuje analizujac polityke kredytowa na przykladzie
sektora bankowego w Polsce. Zaletg tej czgsci pracy jest szczegétowa analiza
porownawcza informacji dotyczacych badanych sektorow bankowych, z roznych
krajow, na podstawie zgromadzonych, wielu danych. Jako wadg traktuje brak definicji
kredytu korporacyjnego, brak precyzyjnego okreslenia kryteriow wyboru bankéw do
badania. Nieuwzglednianie w analizie specyfiki funkcjonowania bankéw komercyjnych
1 spotdzielczych 1 wystepowania istotnych roznic pod wzgledem ich wrazliwosci na
regulacje. W takich krajach jak Polska, Niemcy, czy w Austria sektor bankdéw
spotdzielczych charakteryzuje si¢ dobrg kondycja i odgrywa znaczaca rolg
w finansowaniu potrzeb drobnej przedsigbiorczosci, czy specyficznych potrzeb
samorzadow lokalnych i rolnictwa. Mankament stanowi takze brak podsumowania. Po
mimo pewnych usterek, oceniam zawarte w tej czg¢Sci pracy badania jako
przeprowadzone w sposob uporzadkowany i uzasadniony merytorycznie, odpowiednio
poglebione.

Ciekawym elementem pracy jest rozdzial czwarty, majacy charakter empiryczny,
w ktorym przedstawiono probe oceny wplywu standardéw kapitalowych bankoéw na
kredytowanie przedsiebiorcow. W tym celu Autor analizowat sytuacje ekonomiczno-
finansowa, struktur¢ kapitalowa, wysoko§¢ posiadanych kredytow, strukture
finansowania, czynniki wplywajace na potrzeby finansowania zewngtrznego, a takze
informacje o oprocentowaniu kredytow i ich zabezpieczeniu. Przedmiotem badania byta
rowniez ocena perspektyw i oczekiwan przedsigbiorcow dotyczaca finansowania
bankowego w badanym okresie 2009-2020. Tres¢ tego rozdziatu jest uzasadniona, ma
zwigzek z gldownym tematem, realizacjg celu 1 zadan badawczych pracy, a takze stanowi
interesujacy punkt wyjsScia dalszych rozwazan. Ta cze$¢ pracy zakonczono bardzo
krétkim podsumowaniem (3 zdania).

. W interesujacym rozdziale piatym, ostatnim, majacym roéwniez charakter empiryczny
I podsumowujacy, zawarte sg wyniki analizy weryfikacji zaleznosci miedzy regulacjami
kapitatowymi a udziatem kredytow korporacyjnych w strukturze aktywoéw bankoéw
I pasywow przedsiebiorcow. W tym celu wykorzystano autorski indeks aktywnosci
regulacyjnej wymogow ostroznosciowych bankoéw. Wedlug opinii Autora ta metoda
umozliwia kwantyfikacje konsekwencji implementacji rozwigzan BKNB na poziomie
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poszczegollnych krajow oraz pozwala na dopetnienie oceny kierunku zmian pionowej
oraz poziomej struktury majgtkowo-kapitatowej bankow i  przedsigbiorcow.
Charakterystyke metody badawczej w postaci autorskiego indeksu aktywnosci
regulacyjnej poprzedzono prezentacja syntezy badan zawartych we wcze$niejszych
rozdziatach. Nastepnie ukazano wyniki empirycznych badan dotyczacych modelowej
weryfikacji zmian intensywnosci 1 restrykcyjnosci wymogdéw  kapitatowych
i ptynno$ciowych w odniesieniu do zmian struktury bilansu bankow i przedsigbiorcow.
Znakomitym pomystem jest tabela nr 47 zawarta na s. 291, stanowigca zwarte
podsumowanie celéw, zadan 1 hipotez badawczych i konfrontujaca je z uzyskanymi
wynikami. Wartosciowe sg tez inne zestawienia tabelaryczne i schematy zaleznos$ci.
Whioski wynikajace z przeprowadzonych badan wilasnych stanowity podstawe do
okreslenia ostatecznych ustalen. Prace konczy osiem zalacznikow. TreSci zawarte
W niniejszym rozdziale stanowig interesujacy, stosunkowo nowy gltos w dyskusji na
temat wrazliwosci bankdw i przedsigbiorcéw na regulacje ostrozno$ciowe ustanawiane
przez BKNB.

3.4. Wskazanie istotnych zalet rozprawy

Do zasadniczych zalet recenzowanej rozprawy doktorskiej zaliczam:
Podjecie istotnego, aktualnego tematu, bedacego przedmiotem kontrowersji tzn.
efektywnosci nadzoru bankowego w kontek$cie przeregulowania systemu bankowego.
Kompleksowos$¢ przeprowadzonych badan na tle teorii racjonowania kredytu,
dotyczacych intensywnosci i restrykcyjnosci regulacji BKNB, w perspektywie sektora
bankowego i sektora przedsiebiorstw, W nawigzaniu do literatury przedmiotu, regulacji
prawnych i dokumentéw zrodtowych.
Prezentacje rozwazan na temat wrazliwos$ci bankdw i przedsiebiorcow na stosowane
regulacje ostroznosciowe oraz nalezycie udokumentowang ocene tych regulacji
W konteks$cie zapewnienia stabilno$ci systemu bankowego 1 bezpieczenstwa
deponentow.
Identyfikacje¢ wysokosci 1 struktury aktywow oraz funduszy wlasnych i zobowigzan
bankow, ze szczegdlnym uwzglednieniem zmian pozycji aktywow 1 funduszy
zwigzanych z kredytowaniem przedsigbiorcow.
Identyfikacje wysokosci 1 struktury aktywoéw oraz kapitatow wlasnych i obcych
przedsigbiorcow, ze szczegdlnym uwzglednieniem zmian pozycji aktywow i kapitalow
zwigzanych z pozyskanymi aktywami (w szczeg6lnosci saldami srodkow pienigznych)
i zobowigzaniami z tytutu zacigganych kredytow korporacyjnych.
Oceng korelacji stabilno$ci finansowej oraz efektywnosci funkcjonowania bankow
Z potrzebami rozwojowymi oraz sytuacja finansowa przedsigbiorcow.
Opracowanie autorskiego indeksu aktywnosci regulacyjnej do badania wptywu
intensywnos$ci 1 restrykcyjno$ci wymogoéw ostroznosciowych BKNB na zmiany
struktury aktywow 1 pasywoéw bankow oraz przedsiebiorcow w okresie implementacji
regulacji Bazylei Il i 111, w ramach modeli regresji danych panelowych.



— Budowg i weryfikacje dwukierunkowych modeli panelowych w celu weryfikacji
zaleznosci migdzy wplywem standardow kapitatowych BKNB a kredytowaniem

przedsigbiorcow.
— Wskazanie rekomendowanych kierunkdéw zmian, polegajacych m.in. na zwigkszeniu
dialogu z przedsiebiorcami, dostosowaniu strategii i modeli biznesowych

przedsi¢biorstw  do  warunkéw funkcjonowania na rynkach finansowych,
W szczegblno$ci neutralno$ci energetycznej | rozwoju zielonych inwestycji.

— Wykorzystanie do obliczen wielu informacji. Dane z bazy Orbis Bank Focus
przekraczaly 45 tys. obserwacji, a z bazy BACH — ponad 14 tys. obserwacji.

3.5.Wskazanie wad rozprawy

Stabszymi stronami recenzowanej rozprawy sa:

— Nadmierna obszerno$¢ dysertacji. Momentami zawarto w niej treéci, ktore nie musialy
by¢ opisywane ze wzgledu na to, ze stanowig kanon podstawowej wiedzy 0 badanym
temacie i nie moga by¢ ocenione w perspektywie nowatorstwa.

— Brak podsumowan w poszczegolnych rozdziatach, ktore pozwolityby na lepsza
identyfikacj¢ wnioskow 1 synteze prezentowanego materiatu.

— Nadmierna momentami szczegélowos¢ Autora, prowadzaca do braku jasnos$ci wywodu
i realizacji gtéwnej mysli przewodniej.

— Brak identyfikacji przysztych badan dla tego tematu, a takze wnioskow dla sektora
bankowego, bedacego w relacjach z przedsigbiorcami w Polsce.

— Pomimo uwaznego przygotowania pod wzgledem edytorskim w teks$cie pojawity sie
drobne btedy/usterki, takie jak np.:

— Niezreczne sformutowania: np. banki muszq by¢ zrozumiate (?) s. 23; Bez tej
zdolnosci istoty Zywe, efektywnie dziatajgce jednostki ekonomiczne i uzyteczne
maszyny bylyby tylko masq upadtosci lub ztomem, s. 62; Bank jako niezbedny
uczestnik gospodarki rynkowej (sg sytuacje, w ktorych bank nie wystgpuje) s. 86;
Banki pozyczajg pienigdze, powinno by¢ srodki pieni¢zne s. 86; znaczgcy udzial
finansowego majgtku trwatego w strukturze aktywow obrotowych (?) s. 232; silny
i istotny statystycznie pozytywny efekt na udziat kredytow korporacyjnych w sumie
bilansowej bankéw (moze wpltyw, a nie efekt?) s. 276.

— Czeste powtorzenia w zdaniach np. aby zaangazowali sie w zaangaZzowania (...) s.
25, wymieni¢ wymianeg S. 40; zachowanie niezbednych zachowan s. 100; powtorzenia
wyrazu wynikajgcego, wyniku, wynikajgce s. 174, okolice przypisu 408 i 409.

— Brak konsekwencji w pisowni np. kredytobiorcy raz mata, raz duza litera s. 3.

— Niestosowanie kursywy do wyrazow w obcym jezyku np. a prori s. 36; futures, swap
s. 38.

— Analiza zalezno$ci miedzy rozwojem systemu finansowego a gospodarka realng
w krotkim okresie, bez odniesienia do aktualnych badan (po globalnym kryzysie
finansowym) s. 40.

— Brak nawigzania w tekscie do tabeli nr 11 2.

— Brak konsekwencji w opisie aktéw prawnych s. 53-54.

— Brak w tabeli nr 3 identyfikacji formuty banku w postaci spotki akcyjnej, chociaz
w tekscie opis tej formy wystepuje s. 57-58.
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— Wskazanie w tekscie na dyrektywy UE natomiast w przypisie nr 150 wyste¢puje
odwotanie do Rozporzadzenia.

— Brak konsekwencji w stosowaniu wielkiej litery na poczatku, w polach w tabelach
oraz na schematach, rysunkach (raz duza, raz mala litera).

— Ponadto literowki czy brak precyzji w okresleniach czasu np. aktualnie s. 60.

— Brak uporzadkowania spisu ustaw wedtug kryterium chronologicznego.

Podsumowujac, na podstawie przedstawionych powyzej rozwazan zarowno zakres
wykorzystanej wiedzy jak i umieje¢tnosci samodzielnego prowadzenia pracy naukowej
przez mgra Wojciecha Haze oceniam bardzo dobrze.

Konkluzja

Analiza przedlozonej do recenzji rozprawy doktorskiej daje podstawg do
jednoznacznego stwierdzenia, ze praca mgra Wojciecha Hazy spelnia wymagania stawiane
rozprawom doktorskim, poniewaz: stanowi oryginalne rozwigzanie problemu naukowego,
wykazuje ogo6lng wiedze teoretyczng Doktoranta w dyscyplinie naukowej ekonomia, dziedzinie
nauk ekonomicznych, potwierdza umiejetno$¢ samodzielnego prowadzenia badan
empirycznych, osiggni¢cia zalozonych we wstepie celéw 1 weryfikacji hipotez badawczych, na
podstawie wiasciwego doboru literatury i innych zrédet informacji oraz zastosowania
odpowiednio dobranych metod.

Biorac pod uwage catoksztalt dysertacji stwierdzam, ze recenzowana przeze mnie
rozprawa Pana mgr Wojciecha Hazy spetlnia wymagania okreslone w ustawie o stopniach
naukowych i tytule naukowym oraz o stopniach i tytule w zakresie sztuki z dnia 14 marca 2003
r. (Dz. U. 2017 r., poz. 1789, z pdzn. zm.) w zwigzku z ustawa z dnia 3 lipca 2018 r. Przepisy
wprowadzajace ustawe — Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce (Dz.U. z 2018 r., poz. 1669, z
pozn. zm.). Na tej podstawie wnioskuje do Rady Dyscypliny Ekonomia i Finanse Uniwersytetu
Ekonomicznego w Krakowie o przyjecie pracy doktorskiej mgr Wojciecha Hazy w dyscyplinie
naukowej ekonomia, dziedzinie nauk ekonomicznych oraz dopuszczenie do publicznej obrony.

Dodatkowo prosze Doktoranta o odpowiedz na nastepujace pytania.

1. Efektywny nadzor bankowy, czyli jaki. Jak zmierzy¢ te efektywno$¢?

2. Czy gospodarstwa domowe s3 wrazliwe na regulacje ostroznosciowe nakladane na
banki w kontekscie gotowosci bankéw do udzielania kredytu (jego dostgpnosci)
i sktonnosci gospodarstw domowych do ich wykorzystania.

3. Whnioski z badan Doktoranta dotyczace Polski. Jak mozna oceni¢ sytuacj¢ sektora
bankowego 1 jego relacje z przedsigbiorcami w Polsce na tle innych, badanych krajow.

Iwona Dorota Czechowska
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