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Dylemat polityczny wigkszosci rozwijajacych, wschodzacych i granicznych gospodarek
wynika z wyboréw, ktore sg zmuszone podja¢ w odniesieniu do swoich plandw rozwojowych,
gdzie Republika Ghany bedaca gospodarkg o srednim dochodzie nie jest wyjatkiem. Wiele lat
po uzyskaniu politycznej niepodleglosci w 1957 roku i uzyskania statusu republiki w 1960 pod
rzagdami Kwame Nkrumabh, kierunek polityczny Ghany zmieniat si¢ wielokrotnie. Po uzyskaniu
niepodlegtosci, Ghana miata wiele dlugoterminowych planéw rozwoju z kilkoma
prowzrostowymi politykami gospodarczymi majagcymi na celu pobudzenie wzrostu
gospodarczego, lecz ten znaczacy projekt zostal przerwany i porzucony z powodu kilku
interwencji militarnych, ktore znieksztalcity i spowolnity przewidywang trajektori¢ wzrostu.
Doktadniej, w latach 1960-1983 Ghana byta $wiadkiem okoto 5 udanych zamachéw stanu, co
odpowiada niektorym z gtownych ekonomicznych punktéow zwrotnych, polityk i ich cykli,
przez ktore przechodzita gospodarka. Aby przywrdci¢ makroekonomiczny wzrost i zaufanie
inwestorow w gospodark¢ Ghany, rzad Provisional National Defence Council, (PNDC)
wszczat 1 zaimplementowat Program Ekonomicznej Transformacji poprzez Program
Dostosowan Strukturalnych w ramach Mig¢dzynarodowego Funduszu Walutowego, Banku
Swiatowego oraz innych darczyncow. Poczatkowo polityki te byly zorientowane na
mechanizmy stabilizacyjne gospodarki, dopiero pozniej zostaly przekierowane w bardziej
prowzrostowym kierunku, aby utrzymac juz wypracowane zyski. Tak jak zostalo wspomniane
w tezie, odnowienie gospodarcze Ghany nabrato tempa w latach 90-tych wraz z powrotem do
wielopartyjnego, demokratycznego rzadu.

W konteks$cie podkreslonych kwestii, celem niniejszej rozprawy jest ukierunkowane badanie
prawdopodobnego zwigzku przyczynowego pomigdzy bezposrednimi inwestycjami
zagranicznymi, rozwojem sektora finansowego i wzrostem gospodarczym w latach 1975-20109.
Rozdziat pierwszy przedstawia przeglad wzrostu gospodarczego i reform w Ghanie, omawia
koncepcje wzrostu gospodarczego, jego definicje i narzedzia pomiaru, omawia réwniez
determinanty wzrostu gospodarczego w kontekscie tej pracy. Nastepnie dokonano analizy
i przegladu wybranych teorii modeli wzrostu gospodarczego. W koncowej czesci rozdziatu
pierwszego omowiono analiz¢ makroekonomiczng 1 charakter wzrostu gospodarczego
w Ghanie przez pryzmat wskaznikéw makroekonomicznych, a takze argumentowano
za znaczeniem lub istotno$cig reform instytucjonalnych, a na koniec przedstawiono ogélne cele
badawcze, zastosowang metodologie, strukture badania i sformutowane hipotezy badawcze
w celu ustalenia, czy istnieje jakakolwiek forma zwigzku migdzy wybranymi zmiennymi.

Rozdziat drugi przedstawia i obrazuje pewne teoretyczne rozwazania dotyczace bezposrednich
inwestycji zagranicznych w Ghanie. Zawiera on teoretyczne koncepty dotyczace bezposrednich
inwestycji zagranicznych, wybrane determinanty bezposrednich inwestycji zagranicznych,
obecne globalne trendy i perspektywe¢ Ghany w tychze. Ekonomia polityczna bezposrednich
inwestycji zagranicznych zostala szczegotowo opisana z uwzglednieniem ram prawnych
1 instytucjonalnych, ktore zostaly ustanowione w celu poprawy prawidtowego funkcjonowania
sektorow, ktore podlegajg Radzie Promocji Inwestycji Ghany i Ministerstwa Handlu.

Rozdzial trzeci dysertacji przedstawia analizg¢ licznych 1 waznych dyskusji krazacych wokot
bardzo istotnego tematu rozwoju sektora finansowego 1 wynikéw gospodarczych w Ghanie.
Omoéwiono réwniez rozne definicje 1 wyjasnienia rozwoju finansowego, poziomy klasyfikacji



rozwoju finansowego, niektore wybrane miary 1 wskazniki rozwoju sektora finansowego.
W wyniku licznych reform sektora finansowego w Ghanie w latach 80-tych i 90-tych, praca
omawia mozliwy wptyw liberalizacji finansowej na proces rozwoju finansowego w Ghanie
i szeregu wybranych gospodarek afrykanskich. Poniewaz wigkszo$¢ reform sektora
finansowego  zostala  zaprojektowana zgodnie z  postanowieniami  Konsensusu
Waszyngtonskiego, w tym rozdziale wspomniano réwniez o polityce liberalizacji handlu.

W ostatnim rozdziale zbadano zwigzek migdzy bezposrednimi inwestycjami zagranicznymi,
rozwojem sektora finansowego 1 wzrostem gospodarczym w Ghanie, w tym przeglad
odpowiedniej literatury. Kazda z tych relacji zostata omowiona osobno w podrozdziatach. W
rozdziale dokonano rowniez przegladu i wymieniono wybrane badania empiryczne dotyczace
bezposrednich inwestycji zagranicznych, wzrostu gospodarczego, rozwoju finansowego
1 sektora finansowego w Ghanie. Koncowa cz¢s¢ dysertacji zawiera wybrany model
ekonometryczny i wybrang technike, tj. modele autoregresyjno-roztozonych op6znien (ARDL)
1 przeprowadza test graniczny dla kointegracji, wymagany do ustalenia powigzan migdzy
wybranymi badanymi zmiennymi. Praca konczy si¢ omoéwieniem wynikow empirycznych
1 roznych wyzwan dla procesu wzrostu i rozwoju w Ghanie.

Ogodlnie rzecz biorac, jako gtdéwne odkrycie, pienigdze jako zmienna pojawiaja si¢ dwukrotnie
w modelach, ktére wykazuja kointegracj¢, co daje obiecujace wyniki dla tej zmiennej
posiadajacej moc wyjasniajaca. Dowody wskazuja, ze BIZ to zmienna, ktéra ma najwicksza
moc wyjasniajacg, poniewaz pojawia si¢ we wszystkich specyfikacjach modelu. Sformutowana
hipoteza 1b, stwierdzajaca, ze '"istnieje dlugoterminowy zwigzek miedzy wzrostem
gospodarczym mierzonym jako dynamika PKB a naptywem BIZ netto w Ghanie", zostala
zweryfikowana i przyjeta jako prawdziwa w gospodarce Ghany.

Wyniki wskazuja réwniez, ze zwigzek migdzy BIZ a PKB wydaje si¢ by¢ silniejszy, gdy
wezmiemy pod uwage stope wzrostu PKB, a nie PKB na mieszkanca. Wszystkie trzy modele
z punktami przerwania, bez wzgledu na to, czy zmienng kontrolng jest kredyt, pienigdze czy
oszczednosci, wskazujg na silny zwiazek. Wskazuje to, ze BIZ wydaja si¢ by¢ silniej powigzane
z dlugoterminowym wzrostem gospodarczym niz z poziomem rozwoju gospodarczego, mimo
Ze oba pojecia s ze sobg powigzane. Przypadek Ghany pokazuje, ze BIZ wptywaja na wzrost
gospodarczy, ale nie na tyle silnie, by wplyna¢ na poziom rozwoju przyblizony przez PKB per
capita. Inng wiarygodna cechg uzyskanych wynikow jest to, ze wybdr zmiennych kontrolnych
nie wydaje si¢ mie¢ znaczenia dla gldéwnych wynikow. Nasze wyniki sugeruja, ze gdyby nie
naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych, wzrost gospodarczy Ghany bylby znacznie
nizszy. Z drugiej strony fakt, Ze nie znajdujemy zaleznosci dla modeli uwzgledniajacych PKB
per capita mozna interpretowa¢ w nastepujacy sposob. Nawet jesli BIZ odgrywaja pewna roleg
w napedzaniu wzrostu gospodarczego, wplyw ten nie jest wystarczajgco silny, aby znaczaco
zmieni¢ og6lny poziom rozwoju gospodarki Ghany. W zwigzku z tym bezposrednie inwestycje
zagraniczne nie mogg by¢ traktowane jako gléwny czynnik konwergencji gospodarczej Ghany
z gospodarkami rozwinietymi.

Stowa kluczowe:

Wzrost gospodarczy, Ghana, Program Dostosowan Strukturalnych, Bezposrednie Inwestycje
Zagraniczne, ARDL, test graniczny, kointegracja



