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tytul rozprawy: Znaczenie informacji ujawnianych przez spolki notowane w alternatywnym
systemie obrotu dla ochrony intereséw inwestoréw

Podstawowym narzedziem dostarczania informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej oraz
zrodtach generowania wyniku finansowego 1 przeplywow pienieznych jest sprawozdawczo$¢
finansowa. Informacje przekazywane w procesie raportowania powinny umozliwia¢ inwestorom
podejmowanie wtasciwych decyzji w warunkach mozliwie niskiej asymetrii informacyjnej. Gtéwnym
celem realizowanych przez Autork¢ badan jest okreslenie stopnia szczegdlowosci ujawnianych
informacji jako kluczowej miary wplywajacej na poziom ochrony intereséw inwestora. Hipoteze
gtowng rozprawy okreSlono w sposob nastepujacy: ,,Poziom ochrony inwestoréw zalezy od
szczegotowosci ujawnien, innych obserwowalnych czynnikow specyficznych dla poszczegodlnych
spolek, a takze od innych czynnikéw o charakterze nieobserwowalnym”. Rozprawa sktada sie
z czterech rozdziatdéw, w tym trzy maja charakter teoretyczny, natomiast jeden ma charakter
empiryczny.

Przedmiotem rozwazan w rozdziale 1 jest omowienie umiejscowienia alternatywnych systemow
obrotu w systemie finansowym, a w szczego6lno$ci w strukturze pozyskiwania finansowania przez mate
i Srednie przedsigbiorstwa w Polsce, a takze szerszej genezy powstawania alternatywnych systemu
obrotu. Rozdziatl opisuje rowniez charakterystyke samego rynku NewConnect.

W rozdziale 2 podjeto rozwazania dotyczace przedstawienia charakteru asymetrii informacyjnej
jak rowniez w oparciu 0 wczesniejsze badania innych autoré6w oraz wiasng analiz¢ dokonano proby
zdefiniowania pojecia ochrony inwestorow w ujeciu relewantnym dla przedmiotu pracy oraz
identyfikacji wskaznikow pozwalajacych na pomiar tej ochrony. Wskazano takze przyktady naruszen
obowiazkoéw informacyjnych na rynku New Connect.

Rozdzial 3 dotyczy zrédet i znaczenia informacji ujawnianych przez spo6tki notowane w ramach
alternatywnego systemu obrotu. W rozdziale zdefiniowano poje¢cia takie jak informacja oraz informacja
finansowa, wskazano ponadto ich rolg w kontekscie rynku kapitatowego. Omowienie zrodet informacji
wykorzystywanych w procesie podejmowania decyzji wraz z obecnym ksztattem raportu rocznego stato
si¢ podstawg rozwazan dla wskazania mozliwych kierunkow doskonalenia zakresu i struktury
sprawozdawczo$ci przez mniejsze jednostki, takie jak spotki notowane na rynku NewConnect.

Rozdzial 4 zawiera analizg czynnikéw wptywajacych na poziom ochrony inwestoréw, a wirod
kluczowych wskaza¢ nalezy szczegdtowo$¢ ujawnien prezentowanych w jednostkowych raportach
rocznych publikowanych przez spotki z rynku NewConnect. Przeprowadzone badanie empiryczne
dotyczyto specyfiki raportow rocznych wybranych spotek notowanych na rynku NewConnect
i wymagato przeprowadzenia wnikliwej analizy treSci raportow, opracowania wskaznika
szczegdtowosci ujawnien NCDI, jak réwniez konstrukeji modelu opierajacego si¢ o dane przekrojowo
- czasowe. W sformutowanych wnioskach wskazano mozliwe kierunki dalszych w zakresie
doskonalenia procesu raportowania w spotkach notowanych na NewConnect.



